SARDIS MENKUL DEGERLER A.S.
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SERi:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE iSTINADEN HAZIRLANMIS
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

01.01.2008 -30.09.2008 DONEMINE AiT FAALIYET RAPORU

I.GIRIS
Dénem iginde Sirketimizin Yonetim ve denetleme Kurullarinda gorev alan Baskan ve Uyelerin ad soyad ve iinvanlar
ile gorev siireleri asagida gosterilmistir.

Adi Soyadi Gorevi Gorev Siiresi

Johan Patrik Tigerschidld Yonetim Kurulu Bagkan1 ~ |18.09.2006-..........
Haydar Acun Yo6n.Kurulu Bagkan Vekili |18.09.2006-..........
Linda Susanne Andersdotter Giraud |Yonetim Kurulu Uyesi 18.09.2006-..........
Seniz Acun Yonetim Kurulu Uyesi 18.09.2006-..........
Lars Gdsta Anders Stenberg Yonetim Kurulu Uyesi 18.09.2006-..........
Ibrahim Haselgin Denetgi 11/05/2007-...........

ILSIRKET FAALIYETLERI VE SEKTOR iCINDEKI YERI

Sirketimiz, 6zellikle yabanci kurumsal yatirimcilara sermaye piyasast hizmetlerini hizli, kaliteli ve gilivenilir bir sekilde
sunarak, islem hacminden ziyade 6zsermaye karliliginda ve calisan basina diisen karlilikta sektdriin onde gelen
kuruluglarindan biri olmay1 hedeflemektedir. Bu cercevede 2008 yili 3. ¢eyreginde sirketimiz, sektoriin maruz
kalabilecegi kredi riski, teknolojik riskler, operasyon riski, karsi taraf riski, ve piyasa risklerine karsi her tiirlii
onlemini almaya devam etmistir. Islemlerimiz, sermaye piyasas1 mevzuati geregi olusturulan denetim birimi tarafindan
i¢ kontrol ve denetim prosediirlerimiz ¢ergevesinde siirekli denetim altinda tutulmaktadir. Sirketimizin mali yapisi
yilda 4 kez ve sermaye yeterliligi tablolari ile rasyolar1 yilda 2 kez bagimsiz dig denetim firmasi (Giireli Yeminli Mali
Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.) tarafindan denetlenmektedir. Global piyasalarda yasanan calkanti
neticesinde sirketimizin ana faaliyet konusu olan hisse senetleri piyasasinda 9 aylik kiimiilatif islem hacmi %70
azalarak 182,740 bin YTL (2007 3. ¢eyreginde kiimiilatif 625.766 bin YTL) olarak gerceklesmistir. Ayn1 donemde
IMKB islem hacmi %10 oraninda azalarak 519.490.183 bin YTL’ye diismiistiir. (2007 {i¢iincii ceyrek 574.717.236 bin
YTL).

Islem Hacimleri (BIN YTL)
iMKB SARDiI PAZAR PAYI
S
2008 9 Ayhk Dénem 519,490,183 182,740 0.035%
ITI.FINANSAL

YAPIYA ILISKIN BILGILER

Sirketimiz Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemeleri uyarinca Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina gore
mali tablo ve rapor diizenlemektedir. 2008’in ilk 9 ayinda Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 50.823 YTL olarak
gergekleserek bir dnceki yilin ayni donemine gére % 47 diisiis gostermistir. (2007°de 97.099 YTL). Genel Yo6netim
Giderleri is %13 artis gostererek 597.927 YTL’ye ulasmustir (2007°de 530.046 YTL). Islem hacmindeki diisiise paralel
net karimiz 2007 yilinin 3. ¢eyreginde 994.105 YTL’den 2008 yilinin 3. ¢eyreginde 11.276 YTL’ye gerilemistir.
Ozsermaye rakamimiz ise nominal bazda sadece %1 artarak 2.234.578 YTL’den 2008 3. ¢eyrek sonu 2,237,587 YTL
yiikselmistir. Ayn1 donemde aktif biiytikligiimiiz ise 2,270,233 YTL olarak ger¢eklesmistir.

Mali Oranlar 2008/9 2007/9
Cari Oran(Donen varliklar/Kisa V.Borglar 65,13 5,45
Toplam Borg¢lar/Aktif Toplami 0,014 0,05
Ozsermaye/Toplam Borg¢lar 68,54 18,31
Net Donem Kari(zarar1)/Toplam Aktifler 0,005 0,44
Net Dénem Kari(zarar1)/Ozkaynaklar 0,005 0,46
Hisse Basina Kar 0,0084 0,8882
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SERi:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE iSTINADEN HAZIRLANMIS
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

IV.IDARI FAALIYETLER

Sirketimiz 2007 yilinda 6 kisi ile faaliyetlerini yiiriitirken 2008 3. ¢eyreginde 4 yeni personel alinarak calisan sayisi
10’a yiikseltilmistir. Bu kadronun 1’i {ist diizey yonetici 1’1 orta kademe yonetici, 1’1 de miifettistir.

Adi1 Soyadi Unvam
Haydar Acun Genel Miidiir
Umit Tahmaz Mali ve Idari Isler Miidiirii

Personelimize maas haricinde yilsonunda prim verilmekte ayrica mesai giinlerinde 6gle yemegi verilmektedir.

V.SONUC
Sayin Ortaklarimiz,
e incelemenize sundugumuz, UFRS’ye gore hazirlanan ekteki 2008 3. Ceyrek dénemine ait Bilango ve Gelir
Tablosu, Nakit Akim tablosu ve Oz sermaye Degisim Tablosundan miitesekkil Mali Tablo ve Raporlarn
tasdik edilmesini,

Kararlariniza arz eder, 2008 yilinin iilkemiz, ortaklarimiz, sirketimiz ve ¢alisanlarimiz i¢in basaril bir y1l olmasi dilegi
ile saygilarimi sunarim.

Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi
Haydar ACUN

Ek.1:Bagimsiz Denetimden Geg¢mis UFRS’ye gore 2007 yili ile karsilastirmali olarak hazirlanmig 2008 3. Ceyrek
donemine ait Mali Tablo ve Raporlart
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INCELEME RAPORU

SARDIS MENKUL DEGERLER ANONiIM SiRKETi
YONETIM KURULUNA;

)

Sardis Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin ekte yer alan 30 Eyliil 2008 tarihli bilangosu, ayni1 tarihte sona
eren dokuz aylik doneme ait gelir tablosu, 6z sermaye degisim tablosu, nakit akim tablosu ve 6nemli muhasebe
politikalarinin dzeti ile dipnotlar tarafimizca incelenmistir. Isletme yonetiminin sorumlulugu, séz konusu ara
donem finansal tablolarmin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun
olarak hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara donem finansal tablolarin
incelenmesine iliskin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

I 1

Incelememiz Sermaye Piyasast Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar1 diizenlemelerine uygun
olarak yapilmistir. Ara donem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak finansal raporlama siirecinden
sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin uygulanmasin
kapsamaktadir. Bu incelemenin kapsami Sermaye Piyasas1 Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari
cergevesinde yapilan bagimsiz denetim g¢alismasina gore daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde
farkinda olunmasi gereken tiim 6nemli hususlari ortaya ¢ikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla,
incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim goriisti agiklanmamustir.

Incelememiz sonucunda, ara donem finansal tablolarinin, Sardis Menkul Degerler Anonim Sirketi’ nin 30
Eylil 2008 tarihi itibariyle finansal pozisyonunu, dokuz aylik doneme iliskin finansal performansini ve nakit
akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlari ¢ercevesinde dogru ve
diiriist bir bicimde yansitmadig1 konusunda herhangi bir hususa rastlanilmamustir. (Istanbul, 13.11.2008)

GURELI YEMINLiI MALi MUSAVIRLIK VE BAGIMSIZ DENETIM HiZMETLERI A. S.
an independent member of BAKER TILLY INTERNATIONAL

Dr. M. Ozgiir GUNEL
Sorumlu Ortak Bas Denetci



SARDIS MENKUL DEGERLER A.S.

BILANGO (YTL)
(X1-29 KONSOLIDE OLMAYAN)

VARLIKLAR
Dénen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirnmlar
Ticari Alacaklar
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar
Stoklar
Canli Varliklar
Diger Dénen Varliklar
(Ara Toplam)
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar
Duran Varliklar
Ticari Alacaklar
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar
Finansal Yatirnmlar
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar
Canli Varliklar
Yatinm Amagli Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Serefiye
Ertelenmis Vergi Varligi
Diger Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Boglar
Diger Finansal Yukumlulukler
Ticari Borglar
Diger Borglar
Finans Sektori Faal.den Borglar
Devlet Tesvik ve Yardimlar
Dénem Kari Vergi YukimlulGagu
Borg Karsiliklari
Diger Kisa Vadeli Yukumliltkler
(Ara toplam)
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklara lligkin Yikimldliikler
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar
Diger Finansal YukumlGlukler
Ticari Borglar
Diger Borglar
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Borglar
Devlet Tesvik ve Yardimlari
Borg Karsiliklari
Galisanlara Saglanan Faydalara iligkin Karsiliklar (veya Kidem Tazminati Kargiligi)
Ertelenmis Vergi YUkimluliga
Diger Uzun Vadeli YUkimlulikler
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Karsilikli istirak Sermaye Diizeltmesi (-)
Hisse Senedi ihrag Primleri
Deger Artis Fonlari
Yabanci Para Gevrim Farklar
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gecmis Yillar Kar/Zararlari
Net Dénem Kari/Zarari
Azinhk Paylari
TOPLAM KAYNAKLAR

SRD

Bagimsiz Denetim’'den

Gegmis Gegmis
Dipnot
Referanslari 30.09.2008 31.12.2007
1,830,977 632,759
6 5,021 2,831
7 1,750,661 607,231
10 17,268 13,862
12 0 0
11 41,841 4,076
13 0 0
14 0 0
26 16,186 4,759
1,830,977 632,759
34 0 0
439,256 1,724,608
10 0 0
12 0 0
11 0 0
7 373,197 1,577,853
16 0 0
14 0 0
17 0 0
18 53,638 136,673
19 12,421 10,082
20 0 0
35 0 0
26 0 0
2,270,233 2,357,367
28,110 116,845
8 0 24,683
9 0 0
10 10,344 12,162
11 17,766 64,823
12 0 0
21 0 0
35 0 13,183
22 0 0
26 0 1,994
28,110 116,845
0 0
4,536 5,944
8 0 0
9 0 0
10 0 0
11 0 0
12 0 0
21 0 0
22 0 0
24 2,813 1,378
35 1,723 4,566
26 0 0
0 0
27 2,237,587 2,234,578
1,248,755 1,248,755
0 0
0 0
(755) 7,512
0 0
48,620 10,444
929,691 (64,625)
11,276 1,032,492
0 0
2,270,233 2,357,367



SARDIS MENKUL DEGERLER A.S.

GELIR TABLOSU (YTL)
(XI-29 KONSOLIDE OLMAYAN)

SURDURULEN FAALIYETLER

Satis Gelirleri

Satiglarin Maliyeti (-)

Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar)

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-)

Finans Sektorii Faaliyetlerinden briit kar (zarar)

BRUT KAR/ZARAR

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)

Genel Yoénetim Giderleri (-)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

FAALIYET KARI/ZARARI

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar
(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Gelirler

(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Giderler (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ZARARI
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri

- Dénem Vergi Gelir/Gideri

- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI
DURDURULAN FAALIYETLER

Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Donem Kari/Zarar
DONEM KARI/ZARARI

Donem Kar/Zararinin Dagilimi

Azinlik Paylari

Ana Ortaklik Paylari

Hisse Basina Kazang

Seyreltilmis Hisse Basina Kazang

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang¢
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Basina Kazang

SRD
Bagimsiz Denetim'den
Gegmis Gegmis Gegmemis Gegmemis
Dipnot 01.01.2008- 01.07.2008- 01.01.2007- 01.07.2007-
Referansi 30.09.2008 30.09.2008 30.09.2007 30.09.2007
28 4,490,669 189,622 1,948,314 628,171
28 (4,045,367) (115,591) (512,909) (97,223)
445,302 74,031 1,435,405 530,948
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
445,302 74,031 1,435,405 530,948
29 (50,823) (18,391) (97,099) (45,847)
29 (597,927) (171,064) (530,046) (195,433)
29 0 0 0 0
31 0 0 237,046 3,473
31 (29,483) (13,727) (1,703) (1,703)
(232,931) (129,151) 1,043,603 291,438
0 0 0 0
32 253,995 86,183 205,230 90,354
33 (12,442) (1,939) (9,004) (991)
8,622 (44,907) 1,239,829 380,801
2,654 3,571 (245,724) (74,977)
0 106 (185,955) (75,703)
2,654 3,465 (59,769) 726
11,276 (41,336) 994,105 305,824
0 0 0 0
0 0 0 0
11,276 (41,336) 994,105 305,824
11,276 (41,336) 994,105 305,824
0 0 0 0
11,276 (41,336) 994,105 305,824
36 0,0084 0,0306 0,9022 0,2265
36 0 0 0 0
36 0,0084 0,0306 0,9022 0,2265
36 0 0 0 0



SARDIS MENKUL DEGERLER A.S.

0z SERMAYE DEGISIM TABLOSU
(XI-29 KONSOLIDE OLMAYAN)

(Ttim Tutarlar, Yeni Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir)

incelemeden Gegmemis

Sermaye Karsilikli istirak Hisse Senedi Deger Artis | Yabanci Para | Kardan Ayrilan | Gegmis Yillar Kar / | Net Dénem Kari/ | Toplam Ozkaynaklar
Diizeltmesi Sermaye Kisitlanmig
Od is Sermaye Olumlu Farklan Diizeltmesi (-) ihrag Primleri Fonlari Cevrim Farklari Yedekler Zararlan Zarari
01.01.2007 900,000 2,806,755 0 144,384 10,444 (2,687,370) (184,010) 990,203
Sermaye artirimi 348,755 0 0 0 0 0 0 0 0 348,755
Gegmis yillar karlarina transferler 0 0 0 0 0 0 0 (184,010) 184,010 0
Yedeklere transferler 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Temettl 6demesi 0
Yabanci para cevrim farklari 0
Net dénem kari 994,105 994,105
30.09.2007 1,248,755 2,806,755 0 0 144,384 0 10,444 (2,871,380) 994,105 2,333,063
incelemeden Gegmis
01.01.2008 1,248,755 0 0 0 7,512 0 10,444 (64,625) 1,032,492 2,234,578
0
Sermaye artirimi 0
Gegmis yillar karlarina transferler 1,032,492 (1,032,492) 0
Yedeklere transferler 38,176 (38,176) 0
Finansal Varlik Deger Artis Fonu (8,267) (8,267)
Yabanci para gevrim farklari 0
Net dénem kari 11,276 11,276
30.09.2008 1,248,755 0 0 0 (755) 0 48,620 929,691 11,276 2,237,587

llisik agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.




SARDIS MENKUL DEGERLER A.S.

NAKIT AKIM TABLOSU
(X1-29 KONSOLIDE OLMAYAN)

(Tum Tutarlar, Yeni Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir)

incelemeden Incelemeden

Gecmis Gecmemis
XI1-29-KONSOLIDE OLMAYAN
01.01.2008 | 01.01.2007
Notlar 30.09.2008 | 30.09.2007
A) ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKIMLARI
Net donem kari 11,276 994,105
Diizeltmeler:
Amortisman (+) Not:19 13,061 25,361
Kidem Tazminati Karsiligindaki Artis (+) Not:23 1,435 335
Alacaklar Reeskont Tutar1 (+) Not:7 Not:9
Cari Donem Siipheli Alacak Karsiligi (+) (133,838)
Konusu Kalmayan Siipheli Alacak Karsiligi (-)
Stok Deger Diisiis Karsiligi (+)
Borg Senetleri Prekontu (-) Not:9
Istirak Deger Diisiikliigii Karstligi(-)
Kur Farkindan Dogan Kar/Zarar (-) (5,781)
Ertelenen Vergi Karsilig1 Geliri 59,769
isletme Sermayesinde Degisikler Oncesi Faaliyet Kar1 (+) 25,772 939,951
Ticari Islemlerdeki ve Diger Alacaklardaki Artis(-) N“;;’ﬂ‘(’)w @LI7D[  (769.514)
Stoklarda azalig(+) Not:12
Alim Satim amag¢lh Menkul Kiymetlerdeki artig (-) (1,143,430) (554,601)
Ticari Borglardaki azalis(-) Not:7 Not:9 (48,875) 112,841
Esas Faaliyet ile Ilgili Olusan Nakit (+)
Faiz Odemeleri (-)
Diger Cari/Ddnen Varliklardaki artig(-) 11,838
Isletme Sermayesinde Diger Artiglar/Azalislar (+)/(-) (29,446) (112,088)
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net nakit (1,237,150) (371,573)
B) YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI
Mali Duran Varlik alimlart neti (-) 1,196,388 (756,725)
Maddi duran varlik alimlar (-) Not:19 (6,759) (11,997)
Maddi duran varlik ¢ikislart net degeri Not:19 74,394
Maddi Olmayan Varliklardaki Artig(-) (8,125)
Finansal Varliklardaki Artis(+)
Yatirim faaliyetlerinde kullamlan nakit 1,264,023 (776,847)
C)FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNALANAN
NAKIT AKIMLARI
Hisse Senedi Thraclar1 Nedeniyle Olusan Nakit Girisleri (+)
Sermaye Arttirimi 348,755
Kisa vadeli mali borglardaki artig (+) Not:6 (24,683) 664,478
Uzun vadeli mali bor¢lardaki artig (+) Not:6 123
Vergi Karsiligi (+) 185,955
Odenen Temettiiler (-)
Finansman Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit (24,683) 1,199,311
Nakit ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artis 2,190 50,891
DONEM BASI NAKIT DEGERLER Not:4 2,831 8,165
DONEM SONU KASA VE BANKALAR Not:4 5,021 59,056

Ilisik agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.




SARDIS MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

30 Eyliil 2008 Tarihi Itibariyle Mali Tablolar1
Tamamlayici Notlar
! s

1 SIRKETIN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

SARDiIS MENKUL DEGERLER ANONiM SiRKETI’ nin ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu
ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak, daha once ihra¢ edilmis olan sermaye piyasasi araglarmin alim
satimina aracilik etmek, ve kredili menkul kiymet, aciga satis ve menkul kiymetlerin 6diing alma verme
islemlerini gergeklestirmektir.

Sirket’ in kayith adresi Biiyiikdere Cad. Meydan Sk. Spring Giz Plaza N0:47 Kat :2 Maslak/ Istanbul’ dur.
2008 yilinda caligan ortalama personel sayisi 9°dir. (2007 yili: 6)

2 MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

Sirket’in mali tablolarinin hazirlanmasinda uygulanan belli bagli muhasebe prensipleri asagidaki gibidir:
2.01 Sunuma liskin Temel Esaslar

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Yabanci iilkelerde faaliyet gdsteren
bagl ortakliklar muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarii faaliyette bulunduklari iilkelerin para
birimleri cinsinden ve o iilkelerin mevzuatina uygun olarak hazirlamaktadir. Ekli konsolide finansal tablolar
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) yayimladigi Genel Kabul Gérmiis Muhasebe Politikalarina uygun olarak
sirket’in yasal kayitlarina yapilan diizeltmeleri ve siniflandirmalart icermektedir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Teblig” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere
sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslart belirlemektedir. Bu Teblig, 01 Ocak 2008 tarihinden sonra sona eren
ilk ara mali tablolardan gegerli olmak {izere yiiriirliige girmistir ve Seri: XI, No:25 “Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig” yiiriirlikten kaldirilmistir. Bu teblige istinaden, isletmeler Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari’ni
(“UMS/UFRS”) uygularlar ve finansal tablolarin Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
UMS/UFRS’lere gore hazirladigi hususuna dipnotlarda yer verirler. Bu kapsamda, benimsenen standartlara
aykir1 olmayan, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu’nca (“TMSK”) yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinir.

Dolayisiyla ilisikteki mali tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili teblige gore hazirlanmis olup mali tablolar ve
dipnotlar, SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak
sunulmustur. Bu kapsamda ge¢mis donem mali tablolarinda bazi siniflamalar yapilmistir.

2007 Y1l Finansal Tablolarinda Yapilan Siniflamalar ve Diizenlemeler

Sirket, finansal tablolarin1 XI-29 Tebligi’ne uygun olarak ilk kez 31 Mart 2008 tarihi itibari ile hazirlamistir.
UMSI1 “Finansal Tablolarmm Sunulusu Standardi” uyarinca UMS’ye gegis tarihi 1 Ocak 2007 olup ilgili
diizenlemeler 30 Eyliil 2008 tarihli finansal tablolarla kargilagtirmali olarak sunulan 6nceki hesap donemi olan
31 Aralik 2007 tarihli finansal tablolara uygulanmistir. S6z konusu diizenlemeler sonrast hazirlanan 6nceki mali
tablo bilgilerinin XI-29 Tebligi’ne gore raporlanan mali tablo bilgileri ile karsilastiriimas1 asagidaki gibidir:

XI-29 Tebligi’ne  XI-25 Tebligi’ne

gore yeniden gore onceden

diizenlenen raporlanan
31 Aralik 2007 itibariyle Toplam Varliklar 2.357.367 2.356.783
31 Aralik 2007 itibariyle Toplam Ozkaynaklar 2.234.578 2.234.578
30 Eyliil 2007 itibariyle Net Kar 994.105 994.105
31 Aralik 2007 itibariyle Net Kar 1.032.492 1.032.492

30.09.2008 tairihi itibariyle hazirlanmig bilangoda ve gelir tablosundan birtakim siniflandirma degisiklikleri
yapilmigtr.
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31.12.2007 itibariyle bilangoda menkul kiymetler icerisinde yer alan 607.231.- Vadeye Kadar Elde Tutulacak
Finansal Varliklar (90-365 giin vadeli Devlet Tahvili) finansal yatirimlar, ticari alacaklar igerisinde yer alan
4.076.-YTL verilen depozito diger alacaklar, diger yiikiimlilikler igerisinde yer alan 55.823.-YTL 6denecek
vergi ve fonlar, 9.000.-YTL personele borg diger borglar, borg karsiliklari igerisinde yer alan 1.378.-YTL kidem
tazminati karsiligt kidem tazminati karsiligi, yedekler icerisinde yer alan 13.474.-YTL olaganiisti yedek,
124.248.-YTL olaganiistii yedek enflasyon farki ve 51.809.-YTL yasal yedek enflasyon farki gecmis yil
kar/zararlari i¢erisinde muhasebelestirilmistir.

Gelir tablosundaki 30.09.2007 itibariyle diger faaliyet gelirleri icerisinde bulunan 5.781.-YTL tutarindaki
kambiyo karlari, 21.454.-YTL tutarindaki temettii geliri, 2.056.-YTL borsa para piyasasi faiz geliri, 668.-YTL
miisteriden alinan temerriit faiz geliri, 175.271.-YTL D.Tahvili ve H.Bonosu Faiz Gelirleri finansal gelirler
icerisinde muhasebelestirilmistir.

2.02 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan Sirketler i¢in, 01 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasiin gerekli olmadigini ilan ettigi i¢in bu tarihten itibaren Uluslararasi
Muhasebe Standard: 29 “Yiiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama”ya gore finansal tablolarin
hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona erdirmistir.

2.03 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Gerektigi durumlarda cari dénem mali tablolarindaki siniflandirma degisiklikleri, tutarli olmasi agisindan
onceki donem mali tablolarina da uygulanir.

2.04 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Gerekli olmasi veya Sirket’in mali durumu, performansi veya nakit akimlar tizerindeki islemlerin ve olaylarin
etkilerinin mali tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte ise muhasebe
politikalarinda degisiklik yapilir. Muhasebe politikalarinda yapilan degisikliklerin 6nceki donemleri etkilemesi
durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaymis gibi mali tablolarda geriye doniik olarak da uygulanir.

2.05 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayanilarak yapilir. Ancak, tahminin
yapildig1r kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin ortaya g¢ikmasi
sonucunda tahminler gézden gegirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iligkinse,
degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere de iligkinse, hem degisikligin yapildigi donemde hem
de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak, donem kari veya zararmin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde mali tablolara yansitilir.

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmasi beklenen muhasebe
tahminindeki bir degisikligin niteligi ve tutar1 finansal tablo dipnotlarinda, gelecek donemlere iliskin etkinin
tahmininin miimkiin olmadig1 haller diginda, a¢iklanir.

2.06 Netlestirme / Mahsup

Finansal varlilar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya tahsilin
miimkiin olmast veya varligin elde edilmesi ile yilikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanli olarak

gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

2.07 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Mali tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti asagidaki gibidir:
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2.07.01 Gelir Kaydedilmesi

Hasilat Sirket’in kendine ait menkul kiymetlerin satisindan ve miisterilerinin alim satim islemlerine aracilik
hizmetinden elde ettigi komisyon gelirlerinden olusmaktadir. Komisyon gelirlerinden miisterilere yapilan
komisyon iadesinin indirilmesi ile net komisyon gelirine ulasilir. Satiglarin icerisinde énemli bir finansman
maliyeti bulunmasi1 durumunda, makul bedel gelecekte olusacak tahsilatlarin, finansman maliyeti igerisinde yer
alan gizli faiz orani ile indirgenmesi ile tespit edilir. Gergek degerleri ile nominal degerleri arasindaki fark
tahakkuk esasina gore faiz geliri olarak degerlendirilir.

2.07.02 Stok Degerlemesi
Yoktur.
2.07.03 Maddi Duran Varhklar

Maddi varliklar, 01 Ocak 2005 tarihinden once satin aliman kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 01 Ocak 2005 tarihinden itibaren satin alinan
kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortismanin diisiilmesi suretiyle gosterilmektedir.
Sabit kiymetler dogrusal amortisman metoduyla faydali omiir esasina uygun bir sekilde amortismana tabi
tutulmustur.

Sabit kiymetlerin faydali 6miirleri dikkate alinarak belirlenen amortisman oranlar1 agagidadir:

Cinsi 30 Eyliil 2008 Oran (%)
Doseme ve Demirbaglar 10-25
Diger 20

Sabit kiymetlerin satig1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar net defter degerleriyle satis fiyatinin karsilastirilmasi
sonucunda belirlenir ve faaliyet karina dahil edilir.

Bakim ve onarim giderleri gerceklestigi tarihte gider yazilir. Eger bakim ve onarim gideri ilgili aktifte
genisleme veya gozle goriiniir bir gelisme sagliyorsa aktiflestirilir.

2.07.04 Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan varliklar, 01 Ocak 2005 tarihinden dnce satin alinan kalemler i¢in enflasyonun etkilerine gore
diizeltilmis maliyetlerinden ve 01 Ocak 2005°ten sonra satin alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerinden,
birikmis itfa ve tiikenme paylar ile kalic1 deger kayiplar1 disiilmiis olarak gosterilirler. Bu varliklar beklenen
faydali 6miirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali
Omiir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her
yil gbzden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gecen
siirede olusan maliyetler iizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler faydali dmiirlerine gore bes yilda
amortismana tabi tutulur.

2.07.05 Varliklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi sinirsiz 6mrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar igin her y1l deger diisiikligii testi
uygulanir. itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasmin miimkiin olmadig1 durum veya
olaylarin ortaya c¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanabilir
tutarin1 agmast durumunda deger diisiikligii karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri
diistildiikten sonra elde edilen gergege uygun deger veya kullamimdaki degerin biiyiik olanidir. Deger
diisiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayr1 tanimlanabilir nalit akimlarmin oldugu en diisiik seviyede
gruplanir. Serefiye haricinde deger diisiikliigline tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde
deger diistikliigiliniin olasi iptali i¢in gézden gegirilir.
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2.07.06 Finansal Kiralama Islemleri

Kiraci Olarak Sirket:

Tiim fayda ve risklerin iistlenildigi maddi varliklarin finansal kiralama yolu ile elde edilmesi Sirket tarafindan
finansal kiralama adi altinda siniflandirilir. Finansal kiralamalar gerceklestirildikleri tarihte, kiralanan varligin
piyasa degeri veya minimum finansal kiralama &demelerinin bugiinkii degerinin diisilk olanindan
aktiflestirilirler. Kira 6demeleri anapara ve faiz igeriyormus gibi isleme konulur. Anapara kira 6demeleri
bilangoda yiikiimliiliik olarak gosterilir ve ddendik¢e azaltilir. Faiz 6demeleri ise, finansal kiralama dénemi
boyunca gelir tablosunda giderlestirilir. Finansal kiralama sozlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar,
varligin faydali 6mrii boyunca amortismana tabi tutulur.

Kiralayanin malm tiim risk ve faydalarini elinde bulundurdugu kira sézlesmeleri operasyonel kiralama olarak
adlandirilir. Bir operasyonel kiralama i¢in yapilan kiralama 6ddemeleri, kiralama siiresi boyunca normal yonteme
gore gider olarak kayitlara alinmaktadir.

Kiralayan Olarak Sirket:

Sirket operasyonel kiralamaya tabi sabit kiymetleri bilangoda sabit kiymetin igerigine gore gostermektedir.
Operasyonel kiralama isleminden kaynaklanan kiralama gelirleri, kiralama siiresi boyunca normal yontemle
gelir olarak kayitlara alinmaktadir. Bir operasyonel kiralamadan gelir elde etmek igin yapilan ilk direkt
maliyetler yapildiklar: donemin gelir tablosunda gider olarak kayitlara alinmaktadirlar.

2.07.07 Arastirma Gelistirme Giderleri

Arastirma gelistirme giderleri gergeklestigi tarihte giderlestirilir. Bir proje ile ilgili gelistirme harcamasi
gelecekteki gergeklesebilir degerinden emin olundugu zaman ileriki donemlere taginabilir. Taginan herhangi bir
harcama ilgili oldugu projenin gelecekteki beklenen satiglarinin dénemi iizerinden amortismana tabi tutulur.

2.07.08 Bor¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi dnemli 6igiide zaman isteyen varlilar s6z konusu oldugunda, satin
alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iligkilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya
satisa hazir hale getirilenekadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz
harcanmamis kismimin gegici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim
geliri aktiflestirmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tiim borglanma maliyetleri,
olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

2.07.09 Finansal Araclar

1

Finansal yatirimlar, ger¢ege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden kayitlara
alinan finansal varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen
harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar {izerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar, yatirim araglarinin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagl olan islem
tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

CEIN3

Finansal varliklar “gergcege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak smiflandirilir.
Siniflandirma, finansal varliklarin niteligine ve amacina bagli olarak yapilir ve ilk muhasebelestirme sirasinda

belirlenir.

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
doneme dagitilmast yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi
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durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin
tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

g g 1 11 1

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden cikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu
kategoride smiflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev iriinleri
teskil eden bahse konu finansal varliklar da ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak smiflandirilirlar.

1

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip,
sabit vadeli bor¢lanma araclari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siiflandirilir. Vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diisiikliigii tutar
diistilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

1 1 1

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) alim satim
amagch finansal varlik olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara
alindiktan sonra giivenilir bir sekilde o6lgiilebiliyor olmasi kosuluyla gergege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde dlgiilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan
menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iligkin kar veya
zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmemektedir. Bu tiir varliklarin makul degerinde meydana
gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplar iginde gosterilmektedir. ilgili varhgm elden gikarilmasi veya deger
diisiikliigli olmas1 durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir.
Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan 6zkaynak araglarina yonelik yatirimlardan kaynaklanan ve
gelir tablosunda muhasebelestirilen deger diisiis karsiliklari, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal
edilemez. Satilmaya hazir olarak smiflandirilan 6zkaynak araglart haricinde, deger diistikliigli zarar1 sonraki
donemde azalirsa ve azalig deger diisiikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 gelir tablosunda iptal edilebilir.

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem goérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride smiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
iizerinden deger diisiikligi diisiilerek gosterilir.

1 g s g

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin  bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olayimn meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir
bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varligin deger disiikliigiine ugradigna iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger disiikligi
zarart olusur. Kredi ve alacaklar i¢in deger diigiikliigii tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin
finansal varligmn etkin faiz orami iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugilinkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal
varliklarda, deger diisiikliigli dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler
gelir tablosunda muhasebelestirilir.

10
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Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki dénemde azalirsa ve azalis deger
diisiikliigii zarariin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, dnceden
muhasebelestirilen deger diistikligli zarari, deger diigiikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger
disiikligii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulagacagi itfa edilmis maliyet tutarini
agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger diisiikligii sonrasinda meydana gelen
arti, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Sirket’in finansal yiikiimliilikleri ve ozkaynak araglari, sozlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
yiikimliliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim borglari
diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal aractir. Belirli
finansal yiikiimliilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliilikler ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya diger
finansal yiikiimliiliikler olarak smiflandirilir.

g g L 11

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikkler, gercege uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.

g

Diger finansal ylkiimliliikler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam
olarak ilgili finansal yilikiimliliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Tiirev finansal araglarin ilk olarak kayda alinmalarinda ger¢ege uygun degeri kullanilmakta ve izleyen
donemlerde de gercege uygun degeri ile degerlenmektedir. Sirket dovizli bor¢larindan kaynaklanan risklerinin
minimize etmek i¢in zaman zaman vedeli iglemler yapmaktadir.

2.07.10 Kur Degisiminin Etkileri
Y1l igerisinde gergeklesen doviz islemleri, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Yeni Tiirk Lirasi’na
cevrilmektedir. Bilangoda yer alan dovize bagli varlik ve borglar, bilango tarihinde gegerli olan kurlar

kullanilarak Yeni Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Bu ¢evirimden ve dovizli islemlerin tahsil / tediyelerinden
kaynaklanan kambiyo karlar1 / zararlar1 gelir tablosunda yer almaktadir.
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2.07.11 Hisse basina kar / zarar

Hisse basina kar, net karin ilgili donem iginde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit
edilir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlaria ge¢mis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Hisse basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihract ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir.
Dolayisiyla hisse basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz
olarak cikarilmasimi geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

2.07.12 Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya
¢ikan olaylar1 ifade eder. Bilango tarihi itibariyle s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller
olmasi veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda, Sirket s6z konusu hususlart
ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Sirket; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali tablolara
alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.07.13 Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Baglh Varliklar

Sirket’in, gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliliigliniin bulunmasi, bu yiikiimliiligiin yerine
getirilmesi icin ekonomik fayda igeren kaynaklarm isletmeden ¢ikmasimin muhtemel olmasi ve s6z konusu
yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmast durumunda ilgili yiikiimliilik, karsuk
olarak mali tablolara alinir. Sarta bagl yiikiimliiliikler, ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma
ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Sarta
baglt yiikiimliilik olarak isleme tabi tutulan kalemler i¢in gelecekte ekonomik fayda iceren kaynaklarin
isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagl yiikiimliiliik, glivenilir tahmin
yapilmadig1 durumlar harig, olasiliktaki degisikligin meydana geldigi donemin finansal tablolarinda karsilik
olarak kayitlara alinir.

Sirket sarta bagl yiikiimliiliiklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda iceren kaynaklarin tutari
hakkinda giivenilir tahminin yapilmamasi durumunda ilgili yliikiimliiliigii dipnotlarda gostermektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir veya daha
fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta bagl varlik olarak
degerlendirilir. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeye girme ihtimalinin yiiksek bulunmasi durumunda
sarta bagli varliklar dipnotlarda agiklanir.

Karsilik tutarinin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin iigiincii taraflarca
karsilanmasiin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6denmesinin kesin olmasi ve
tutarin glivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olara muhasebelestirilir.

2.07.14 Tliskili Taraflar

Bu mali tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, iist diizey yoneticiler ve Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri ve
onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara baglh sirketler, istirak ve ortakliklar iliskili taraflar olarak kabul ve
ifade edilmislerdir. Olagan faaliyetler nedeniyle iligkili taraflarla girilen iglemler piyasa kosullarina uygun
fiyatlarla gerceklestirilmistir.

2.07.15. Devlet Tesvik ve Yardimlart
Hiikiimet tesvikleri, Sirket’in bu tesviklerle ilgili gerekleri yerine getirdigi ve bu tesvikin alinacag ile ilgili
makul bir sebep olusmadigi siirece muhasebelestirilmez. Bu tesvikler karsilamalari beklenen maliyetlerle

eslesecek sekilde ilgili donemde gelir olarak muhasebelestirilir. Hiikiimetin sagladigi tesviklerden elde edilen
gelir uygun bir gider kaleminden indirim olarak muhasebelestirilir.
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2.07.16 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Tiirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagh ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina izin
vermediginden, ekli konsolide mali tablolarda da yansitildig: {izere, vergi karsiliklar1 her bir isletme bazinda
ayr1 olarak hesaplanmustir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi gideri ile ertelenmis vergi giderinin (veya gelirinin) toplamindan olusur.

Cari y1l vergi yiikiimliiligii, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya
indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolay1, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gésterir. Sirket’in
cari vergi yikiimliligi bilango tarihi itibariyle yasallagsmis ya da onemli Ol¢iide yasallagsmis vergi orani
kullanilarak hesaplanmustir.

- 35

Ertelenen vergi yiikiimliiligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin mali tablolarda gosterilen tutarlari ile
yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gore
vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi
yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya
yiikiimliiliiklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zarari
etkilemeyen gecici zamanlama farklarina iliskin ertelenen vergi yiikiimliiliigii veya varligi hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasint kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligimin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve istiraklerdeki
yatinmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin timii igin
hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan
ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliginin kayith degeri, her bir bilango tarihi itibariyle gozden gegirilir. Ertelenmis vergi
varligmin kayith degeri, bir kismmin veya tamamimin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi 6lgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine getirildigi
donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle kanunlagmis veya 6nemli 6l¢iide kanunlagmis vergi
oranlart (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve yilikiimliiliiklerinin
hesaplanmas1 sirasinda, Sirket’in bilanco tarihi itibariyle varliklarinin defter degerini geri kazanma ya da
yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar ve ylikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliklerini mahsup etme
ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayni vergi mercii tarafindan
toplanan gelir vergisiyle iligskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yiikiimliiliikklerini netlestirmek
suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

S

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iligkin ertelenmis vergi de dogrudan Ozkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir
tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da
satin alanin, satin alinan baglh ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagli borglarinin gercege
uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi g6z oniinde
bulundurulur.
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Mali tablolarda yer alan vergiler, cari donem vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi icermektedir. Sirket,
donem sonuglari iizerinden cari ve ertelenmis vergi hesaplamaktadir.

l S

Odenecek kurumlar vergisi tutarlari, pesin odenen kurumlar vergisi tutarlariyla iliskili oldugu igin
netlestirilmektedir. Ertelenmis vergi aktif ve pasifi de ayn1 sekilde netlestirilmektedir.

2.07.17 Emeklilik ve Kidem Tazminati Karsihig

Tiirkiye’de gecerli is kanunlar1 geregi emeklilik ve kidem tazminati provizyonlari iligikteki finansal tablolarda
gerceklestikge provizyon olarak ayrilmaktadir. Giincellenmis olan UMS 19 “ g g ”
Standardi uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmig emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Ekli mali tablolarda kidem tazminati yiikiimliiliigli, gelecek yillarda 6denecek emeklilik tazminatinin bilango
tarihindeki degerinin hesaplanmasi amaciyla enflasyon oranindan arindirilmis uygun faiz orani ile iskonto
edilmesi ile bulunan tutar olarak mali tablolara yansitilmistir. Emeklilik tazminat giderine dahil edilen faiz
maliyeti faaliyet sonuglarinda faiz gideri olarak gosterilmektedir.

2.07.18 Nakit Akim Tablosu

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit akim tablosu i¢in
dikkate alinan nakit ve nakit benzeri degerler eldeki nakit, banka mevduatlar1 ve likiditesi yiiksek yatirimlari
icermektedir. Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Grubun esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini
gosterir. Yatinnm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grubun yatirim faaliyetlerinde (varlik yatirimlar1 ve
finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gdsterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grubun finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

11 1

Yatirim amagli gayrimenkuller, kira veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkuller
olup, maliyet degerinden birikmis amortisman ve vara birikmis deger diisiikliklerinden sonraki tutarlar ile
gosterilmektedir. Kabul goren kriterlere uymasi durumunda bilangoda yer alan tutara, var olan yatirim amaglit
gayrimenkulun herhangi bir kismint degistirmenin maliyeti dahil edilir. S6z konusu tutara, yatirim amaglt
gayrimenkullere yapilan giinliik bakimlar dahil edilmez.

Yatirim amagl gayrimenkullerin kullanim dig1 kalmalar1 veya satilmalari durumunda, bilangodan ¢ikartilirlar.
Bu gayrimenkullerin satimlarindan dogan kar veya zarar gelir tablosunda gosterilir. Faaliyet kiralamasi
cergevesinde kiralanan gayrimenkuller, yatirim amagli gayrimenkul olarak siniflandirilir.

2.08 Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Mali Tablolarn Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in mali tablolar1 6nceki dénemle

kargilagtirmali hazirlanmaktadir. Mali tablolarin kalemlerinin gosterimi veya siniflandirilmasi degistiginde

kargilagtirilabilirligi saglamak amaciyla, Onceki donem mali tablolart da buna uygun olarak yeniden
siniflandirilir.

2.09 Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.
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3  ISLETME BiRLESMELERI

Sirket’in isletme birlesmesi ¢ergevesinde degerlendirilmesi gereken bir islemi bulunmamaktadir.
(2007 : Bulunmamaktadir.)

4 IS ORTAKLIKLARI
Sirket’in is ortakligi bulunmamaktadir. (2007: Bulunmamaktadir.)

5 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Y oktur.
6 NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

Sirket’in dénem sonlar1 itibariyle Nakit ve Nakit Benzeri varliklari asagida agiklanmustir.

Hesap Adi 30.09.2008 31.12.2007
Kasa 566 911
Banka 4.455 1.920
Toplam 5.021 2.831

30.09.2008 ve 31.12.2007 tarihi itibari ile bankalarda bloke mevduat bulunmamaktadir.
7 FINANSAL YATIRIMLAR

Sirket’in donem sonlar1 itibariyle Finansal Yatirimlar1 asagida acgiklanmistir.

Kisa Vadeli 30.09.2008 31.12.2007
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 1.750.661 607.231
Toplam 1.750.661 607.231
Uzun Vadeli 30.09.2008 31.12.2007
Teminattaki Bagli Menkul Kiymetler

(Devlet Tahvili) 234.182 1.438.838
Bagli Menkul Kiym. Deger Diis.Kars. (-) (2.000) (2.000)
Istirakler (Takasbank) 128.515 128.515
Istirakler (GIP) 25.000 25.000
Istiraklere Sermaye Taahhiitleri(-) (GIP) (12.500) (12.500)
Toplam 373.197 1.577.853

8 FINANSAL BORCLAR

Sirket’in donem sonlari itibariyle Kisa Vadeli Finansal Borglar1 agagida agiklanmuistir.

Hesap Ad1 30.09.2008 31.12.2007
Finansal Kiralama Islemlerinden Bor¢lar - 25411
Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma

Maliyetleri (-) - (728)
Toplam - 24.683

Sirket’in donem sonlari itibariyle Uzun Vadeli Finansal Bor¢lar1 bulunmamaktadir. ( 31.12.2007 : Yoktur)
9 DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Yoktur.

10 TICARIi ALACAK VE BORCLAR

Sirket’in donem sonlari itibariyle Kisa Vadeli Ticari Alacaklari asagida agiklanmustir.
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Hesap Adi 30.09.2008 31.12.2007
Borsa Para Piyasasindan Alacaklar 15.000 13.000
Misterilerden Alacaklar 2.268 862
Iy
g
Toplam 17.268 13.862

Sirket’in dénem sonlar itibariyle Uzun Vadeli Ticari Alacaklart bulunmamaktadir.

Alacaklar igin alinmis ipotek ve teminat mevcut degildir.

Sirket’in donem sonlari itibariyle Kisa Vadeli Ticari Borglar1 agagida aciklanmistir.

Hesap Ad1 30.09.2008 31.12.2007
Borsa Para Piyasasindaki Miisteri
Alacaklari 4.800 3.700
Saticilar 565 3.716
Ters Bakiye Veren Miisteriler 4.979 4.746
Iy

g
Toplam 10.344 12.162

Sirket’in dénem sonlar itibariyle Uzun Vadeli Ticari Borglari bulunmamaktadir.

11 DIGER ALACAK VE BORCLAR

Sirket’in donem sonlari itibariyle Kisa Vadeli Diger Alacaklar1 asagida agiklanmustir..

Hesap Ad1 30.09.2008 31.12.2007
Verilen Depozito ve Teminatlar 4310 4.076
Personelden Alacaklar 2.950 -
Diger Alacaklar (Arag Satis1) 34.581 -
Toplam 41.841 4.076

Sirket’in donem sonlari itibariyle Kisa Vadeli Diger Borglar1 agagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 30.09.2008 31.12.2007
Od. Vergi, Har¢ ve Diger Kesintiler 9.479 48.043
Odenecek SSK 8.287 7.780
Personele Borglar - 9.000
Toplam 17.766 64.823

Sirket’in dénem sonlari itibariyle Uzun Vadeli Diger Borglari bulunmamaktadir.

12 FiNANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Yoktur.

13 STOKLAR

Sirket’in donem sonlar1 itibariyle stoklar1 bulunmamaktadir.
14 CANLI VARLIKLAR

Yoktur.

15 DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERINE iLiSKiN VARLIKLAR

Yoktur.
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16 OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur.

1

17 YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur.

18 MADDIi DURAN VARLIKLAR

§

Sirket’in dénem sonlari itibariyle Maddi Duran Varliklar1 agagida agiklanmustir.

30.09.2008

Maliyet Bedeli

Hesap ismi 01.01.2008 ilave Cikis (-) 30.09.2008
Tasitlar 139.393 - (139.393) -
Demirbaglar 68.156 771 - 68.927
Diger Maddi Varliklar 11.800 3.052 - 14.852
Toplam 219.349 3.823 (139.393) 83.779
Birikmis Amortisman

Amortisman
Hesap Ismi 01.01.2008 Gideri Cikis (-) 30.09.2008
Tagitlar (64.999) - 64.999 -
Demirbaglar (14.703) (10.546) - (25.249)
Diger Maddi Varliklar (2.974) (1.918) - (4.892)
Toplam (82.676) (12.464) 64.999 (30.141)
Net Defter Degeri 136.673 (74.394) 53.638
31.12.2007
Maliyet Bedeli
Hesap ismi 01.01.2007 ilave Cikis () 31.12.2007
Tagitlar 139.393 - - 139.393
Demirbaglar 41.061 27.095 - 68.156
Diger Maddi Varliklar 11.800 - - 11.800
Toplam 192.254 27.095 - 219.349
Birikmis Amortisman

Amortisman
Hesap ismi 01.01.2007 Gideri Cikis (-) 31.12.2007
Tagitlar (37.121) (27.878) - (64.999)
Demirbaglar (4.275) (10.428) - (14.703)
Diger Maddi Varliklar (614) (2.360) - (2.974)
Toplam (42.010) (40.666) - (82.676)
Net Defter Degeri 150.244 - 136.673

19 MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Sirket’in 30.09.2008 tarihi itibariyle Maddi Olmayan Duran Varliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:
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30.09.2008

Maliyet Bedeli

Hesap ismi 01.01.2008 ilave Cikis (-) 30.09.2008
Diger Maddi Olmayan Varliklar 10.536 2.936 13.472
Toplam 10.536 2.936 13.472
Birikmis Amortisman
Amortisman

Hesap Ismi 01.01.2008 Gideri Cikis (-) 30.09.2008
Diger Maddi Olmayan Varliklar (454) (597) (1.051)
Toplam 454) (597) (1.051)
Net Defter Degeri 10.082 12.421
31.12.2007
Maliyet Bedeli
Hesap ismi 01.01.2007 ilave Cikis (-) 31.12.2007
Diger Maddi Olmayan Varliklar - 10.536 10.536
Toplam - 10.536 10.536
Birikmis Amortisman

. Amortisman
Hesap Ismi 01.01.2007 Gideri Cikis (-) 31.12.2007
Diger Maddi Olmayan Varliklar - (454) (454)
Toplam - (454) (454)
Net Defter Degeri - 10.082

20 SEREFIYE

Yoktur.

21 DEVLET TESViK VE YARDIMLARI

Yoktur.

22 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

St1

30.09.2008 itibariyle mali tablolarda ayrilan karsilik tutari bulunmamaktadir. (31.12.2007: Yoktur.)

N l

30.09.2008

Yoktur.

31.12.2007

Yoktur.
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! §
30.09.2008
Pasifte Yer Almayan Taahhiitler 30.09.2008
Emanete Birakilan Hisse Senetleri (Nominal) 101.854.291
31.12.2007
Pasifte Yer Almayan Taahhiitler 31.12.2007
Emanete Birakilan Hisse Senetleri (Nominal) 41.651.112
g
Yoktur. (31.12.2007: Yoktur)
g 1
30.09.2008
Sigortalanan Aktifin Cinsi Tutar Doviz Cinsi
Demirbas 150.000 YTL
Toplam 150.000 YTL
31.12.2007

Sirket’in yiiriirliikte olan sigorta policelerinde yer alan teminat tutarlar toplami 230.000.-YTL dir.

Sigortalanan Aktifin Cinsi Tutar Doviz Cinsi
Demirbag 150.000 YTL
Tasit 80.000 YTL
Toplam 230.000 YTL

23 TAAHHUTLER
Yoktur.

24  CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Uzun Vadeli 30.09.2008 31.12.2007
Kidem Tazminati Karsilig1 2.813 1.378
Toplam 2.813 1.378

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sdzlesmesi
sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir. Ayrica, halen yiiriirliikte
bulunan 506 sayil1 Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447
say1l1 yasalar ile degisik 60’inc1 maddesi hitkkmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara

da yasal kidem tazminatlarini 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir. 30 Eyliil 2008 tarihi itibariyle 6denecek kidem
tazminati, aylik 2.173,19 YTL (31 Aralik 2007: 2.030,19 YTL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yikiimliliigli, sirketin calisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin yiikiimliiliiklerini
tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir. Buna
uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmigtir:
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SARDIS MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

30 Eyliil 2008 Tarihi Itibariyle Mali Tablolar1
Tamamlayici Notlar
! s

Esas varsayim, her hizmet yili igin olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. 30
Eyliil 2008 tarihi itibariyle, ekli mali tablolarda karsiliklar, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait
olas1 yiikkiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir.

Hesap Ad1 1 Ocak - 30 Eyliil 2008 1 Ocak — 31 Arahk
2007

1 Ocak 1.378 -

Donem igerisindeki artig (Gider) 1.435 1.378

Kapams Bakiyesi 2.813 1.378

25 EMEKLILIK PLANLARI
Yoktur.
26 DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket’in dénem sonlari itibariyle Diger Donen Varliklari asagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 30.09.2008 31.12.2007
Gelecek Aylara Ait Giderler 11.527 4.759
Iade Alinacak Gegici Vergi 4.659 -
Toplam 16.186 4.759

Sirket’in donem sonlar1 itibariyle Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler asagidaki gibidir;

Hesap Ad1 30.09.2008 31.12.2007
Diger - 1.994
Toplam - 1.994

27 OZKAYNAKLAR
11§l 111

Yoktur.
st 11y

30.09.2008 tarihi itibariyle, Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 1 YTL nominal degerde 1.350.000
adet hisseden meydana gelmistir. Sirket kayitli sermaye sistemine dahil degild

30.09.2008 ve 31.12.2007 tarihleri itibariyle Sirket’in sermaye ve ortaklik yapist asagidaki gibidir;

30.09.2008 31.12.2007
Pay Oram Pay Oram
Hissedar % Pay Tutan % Pay Tutan
Haydar Acun % 29,99 404.985 % 29,99 404.985
Linde Susanne Andersdotter Giraud % 21,00 283.500 % 21,00 283.500
Skanditek Industriforvaltning AB % 13,00 175.500 % 13,00 175.500
I.P. Management Services Ltd. % 13,00 175.500 % 13,00 175.500
H. Lunden Holding AB %13,00 175.500 %13,00 175.500
Harald Wengust % 10,00 135.000 % 10,00 135.000
Seniz Acun % 0,01 15 % 0,01 15
Toplam % 100 1.350.000 % 100 1.350.000
Odenmemis Sermaye (101.245) (101.245)
Genel Toplam 1.248.755 1.248.755
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30 Eyliil 2008 Tarihi Itibariyle Mali Tablolar1
Tamamlayici Notlar

Yoktur.

i1 1§
Kardan ayrilmig kisitlanmis yedekler yasal yedeklerden olugmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulagincaya
kadar, kanuni net karm %35’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %5’ini asan
dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %350’sini
geemedigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde
kullanilmast miimkiin degildir.

1 g 1§
Finansal varliklar donem sonunda i¢verim hesaplamasi ile reeskont edilmekte, degerleme sonucu olusan tutar
artig/azaliglar1 finansal varlik deger artig fonunu olusturmaktadir. Deger artis fonuna iliskin ertelenmis vergi

finansal varlik deger artis fonundan mahsup edilmektedir.

30.09.2008 ve 31.12.2007 itibariyle finansal varlik deger artis fonunun detay1 agagidaki gibidir.

Hesap Ad1 30.09.2008 31.12.2007

Acilis 7.512 -

Artig — Azalig (8.456) 9.390

Ertelenmis Vergi Mahsubu 189 (1.878)

Bakiye (755) 7.512
§ 1 !

Gecmis Y1l Karlari olaganiistii yedekler ve diger gegmis y1l zararlarindan olugsmaktadir.

30.09.2008 ve 31.12.2007 itibariyle gecmis y1l karlarinin detay1 asagidaki gibidir.

Hesap Ad1 30.09.2008 31.12.2007
Olaganiistii Yedekler 863.071 137.722
Yasal Yedekler Enflasyon Farki 51.809 51.809
Diger Gegmis Y1l Karlari/Zararlari 14.811 (254.156)
Toplam 929.691 (64.625)

Sirket’in donem sonlart itibariyle Ozkaynak kalemleri asagida agiklanmugtir.

Hesap Ad1 30.09.2008 31.12.2007
Odenmis Sermaye 1.248.755 1.248.755
Finansal Varlik Deger Artis Fonu (755) 7.512
Kardan Ayrilmis Kisitlanmig Yedekler 48.620 10.444
Gegmis Y1l Karlari/Zararlar 929.691 (64.625)
Net Doénem Zarar1 11.276 1.032.492
Toplam 2.237.587 2.234.578

28 SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Sirket’in dénem sonlari itibariyle Satislar ve Satislarin Maliyeti asagida aciklanmustir:
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! s
Hesap Ad1 01.01.2008 01.01.2007

30.09.2008 30.09.2007
Hisse Senedi Satislar1 3.694.967 -
Devlet Tahvili Satislari 362.597 206.933
Aracilik Komisyon Geliri 432.906 1.421.380
Yatirim Fonu Satislari 199 320.001
Net Satislar 4.490.669 1.948.314
Hisse Senedi ve Gegici I[lmuhaber Alislari(-) (3.696.164) -
Devlet Tahvili Aliglari (-) (349.004) (193.4406)
Yatirim Fonu Alislar (-) (199) (319.463)
Satislarin Maliyeti (4.045.367) (512.909)
Ticari Faal. Briit Kar / (Zarar) 445.302 1.435.405

29 ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA SATIS DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GiDERLERIi

Sirket’in donem sonlari itibariyle Faaliyet Giderleri asagida agiklanmugtir

01.01.2008  01.01.2007

Hesap Adi 30.09.2008  30.09.2007
Pazarlama Satis Dagitim Giderleri (-) (50.823) (97.099)
Genel Yonetim Giderleri (-) (597.927) (530.046)
Toplam Faaliyet Giderleri (648.750) (627.145)

30 NITELIKLERINE GORE GiDERLER

Sirket’in donem sonlari itibariyle Niteliklerine Gore Giderleri agsagida agiklanmigtir

01.01.2008  01.01.2007

Hesap Ad1 30.09.2008  30.09.2007
Pazarlama Satis Dagitim Giderleri (-) (50.823) (97.099)
Borsa Pay1 (1.964) (5.678)
Data Giderleri (42.436) (32.128)
Danigmanlik Gideri (1.859) (54.779)
Diger Giderler (4.564) (4.514)
Genel Yonetim Giderleri (-) (597.927) (530.046)
Personel Giderleri (338.651) (213.626)
Miisavirlik Giderleri (48.996) (34.956)
Haberlesme Giderleri (15.939) (13.390)
Temsil ve Agirlama Giderleri (35.887) (35.484)
Kiralama Giderleri (64.968) (85.923)
Yetki Belgesi Harc1 (18.041) (22.440)
Vergi, Resim, Harg Giderleri (4.955) (4.334)
Aidat Gideri ve Katki Paylar (30.780) (27.209)
Amortisman ve Tiikenme Paylari - (25.361)
Diger Giderler (39.710) (67.323)
Toplam Faaliyet Giderleri (648.750) (627.145)

31 DIGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER

Sirket’in dénem sonlar itibariyle Diger Faaliyetlerden Gelir ve Giderleri asagida a¢iklanmustir:
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01.01.2008  01.01.2007

Hesap Adi 30.09.2008  30.09.2007
Diger Gelirler - 237.046
Arastirma Geliri - 230.889
Diger Gelir ve Karlar - 6.157
Diger Giderler (-) (29.483) (1.703)
Sabit Kiymet Satig Zararlari (28.048) -
Kidem Tazminat1 Gideri (1.435) (335)
Diger - (1.368)
Diger Gelir / Giderler (Net) (29.483) 235.343

32 FINANSAL GELIiRLER

Sirket’in donem sonlari itibariyle Finansal Gelirleri asagida agiklanmustir:

01.01.2008 01.01.2007

Hesap Ad1 30.09.2008  30.09.2007
Istiraklerden Temettii Gelirleri 32.426 21.454
Faiz Geliri 1.619 2.056
Kur Farki 58 5.781
Menkul Kiymet Deger Artis Kazanglari 219.892 175.939
Toplam Finansal Gelirler 253.995 205.230

33 FINANSAL GIiDERLER

Sirket’in donem sonlari itibariyle Finansal Giderleri asagida aciklanmustir.

01.01.2008 01.01.2007

Hesap Ad1 30.09.2008  30.09.2007
Faiz Giderleri (-) (10.358) (9.004)
Kur Farki Gideri (-) (2.084) -
Toplam Finansal Giderler (12.442) (9.004)

34 SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

Yoktur.
35 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirketin vergi gideri (veya geliri) cari donem kurumlar vergisi gideri ile ertelenmis vergi giderinden (veya
geliri) olugmaktadir.

Hesap Ad1 01.01.2008  01.01.2007

30.09.2008 30.09.2007
Cari Donem Yasal Vergi Karsilig1 (-) - (185.955)
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 2.654 (59.769)
Toplam Vergi Gelir / (Gideri) 2.654 (245.724)
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Tamamlayici Notlar

! §
Hesap Adi 01.01.2008 01.01.2007
30.09.2008 31.12.2007
Cari Dénem Yasal Vergi Karsiligi - 201.804
Pesin Odenen Vergiler - (188.621)
Toplam Vergi Gelir / (Gideri) - 13.183

s1181

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirketin cari donem faaliyet sonuglarina iligkin
tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi, ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurti¢inde yerlesik sirketlerden alinan
temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanilan yatirim indirimleri diisiildiikten sonra kalan matrah
lizerinden hesaplanmaktadir.

1

21 Haziran 2006 tarihli resmi gazetede yayimlanarak 2006 yili kazanglarina da uygulanmak tizere yiriirlige
giren 5520 Sayili Kurumlar Vergisi kanunu Ile kurumlar vergisi orant % 20 olarak tespit edilmistir.

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diigiilmek iizere, maksimum 5 yil taginabilir.
Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. maddesi uyarinca, Kurumlar Vergisi; miikellefin beyani iizerine tarh
olunur.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili y1ilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 25 Nisan tarihine kadar vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil
icerisinde incelenerek degistirilebilirler.

1

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilan kar paylari {izerinden gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir.
23.07.2006 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 Sayili Bakanlar Kurulu Karari ile Gelir vergisi
stopaj orant %10’ dan %15’ e ¢ikarilmustir.

5

Sirketin vergiye esas yasal mali tablolar1 ile SPK Muhasebe Standartlarina gore hazirlanmis mali tablolar
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari
ile SPK Muhasebe Standartlarina gore hazirlanan mali tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.

Zamanlama farkliliklari, muhasebe ve vergi amaglh kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda meydana gelen
farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkliliklari, maddi duran varliklar (arsa ve arazi harig), maddi
olmayan duran varliklar, stoklarin ve pesin 6denen giderlerin yeniden degerlenmesi ile alacaklarin ve borglarin
reeskontu, kidem tazminati karsiligi, ge¢mis yil zararlari v.b. iizerinden hesaplanmaktadir. Her bilango
doneminde Sirket, ertelenmis vergi alacaklarini gozden gecirmekte ve ileriki yillarda vergilendirilebilir
gelirlerden diisiilemeyecegi tespit edilen ertelenmis vergi alacaklarini geri ¢ekmektedir. Ertelenmis vergi
hesabinda kurumlar vergisi orani baz alinmaktadir.
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Hesap Adi 30.09.2008 31.12.2007
Sabit Kiymetler (6.345) (3.363)
Mali Zarar 3.871 -
Kidem Tazminat1 Karsilig1 562 275
Deger Diisiikligii Karsilig - 400
Menkul Kiymet Degerleme Farki 189 (1.878)
Ertelenmis Vergi Varhig: / Yiik. (1.723) (4.566)
01.01.2008 01.01.2007
30.09.2008 30.09.2007
Donem Basi Ertelenmis Vergi Varligy  (Yukiimliiliigii) (4.566) 55.590
Ertelenmis Vergi Geliri/ (Gideri) 2.654 (59.769)
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar Deger Artis1 Nedeniyle Ozsermaye
icerisinde Muhasebelestirilmis Ertelenmis Vergi Yiikiimliiligii 189 -
Donem Sonu Ertelenmis Vergi varhg / Yiikiimliiliigii (1.723) (4.179)

36 HISSE BASINA KAZANC

Hisse basma kar miktari, net donem karinin Sirket hisselerinin yil igindeki agirlikli ortalama pay adedine

bolinmesiyle hesaplanir. Sirket’in Hisse Basina Kazang / Kayip hesaplamasi agagidaki gibidir.

01.01.2008 30.09.2008 01.01.2007 30.09.2007

Dénem Kari / (Zarar) 11.276 994.105
Ortalama Hisse Adedi 1.350.000 1.101.838
Hisse Basina Diisen Kazanc /

(Kayip) 0,0084 0,9022

37 ILiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

a) Sirket’in 30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle iliskili taraflarla iliskin bor¢ ve alacak

bakiyeleri asagidaki gibidir;

30.09.2008

HesapAd: Bakiye (YTL)

H.Lunden Kapitalforvailtning 118
Skanditek Industriforvailtning (398)
Linde Susanne A.Giraud/ Frederic William Carl Giraud (88)
Frederic William Carl Giraud (10)
Haydar Acun (38)
Toplam (416)
31.12.2007

HesapAdi Bakiye (YTL)

H.Lunden Kapitalforvailtning (470)
Linde Susanne A.Giraud/ Frederic William Carl Giraud (89)
Frederic William Carl Giraud (24)
Haydar Acun (1)
Toplam (584)

b) Sirket’in 30 Eyliil 2008 ve 30 Eyliil 2007 tarihleri itibariyle iliskili taraflar islem hacmi ve iliskili

taraflarlardan elde edilen komisyon gelir detay1 asagidaki gibidir.
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01.01.2008 - 30.09.2008

. Toplam

Islem Hacmi Komisyon Geliri
HesapAdi (YTL) (YTL)
H.Lunden Kapitalforvailtning 30.828.194 74914
Skanditek Industriforvailtning 203.867 509
Haydar Acun 1.133.737 2.380
Frederic William Carl Giraud 13.200 27
Toplam 32.178.998 77.830
01.01.2007 - 30.09.2007

. Toplam

Islem Hacmi Komisyon Geliri
HesapAdi (YTL) (YTL)
H.Lunden Kapitalforvailtning 73.830.311 183.295
Linde Susanne A.Giraud/ Frederic William Carl
Giraud 1.176.760 2471
Frederic William Carl Giraud 497.878 1.045
Haydar Acun 529.176 1.111
Toplam 76.222.047 187.922

¢) Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve hizmet tutar1 138.455.-YTL dir. (30.09.2007: 69.730.-YTL)
NOT 38 —- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Yabanci Para Pozisyonu

Sirket’in 30 Eyliil 2008 tarihleri itibariyle doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliigii asagidaki gibidir.
(30 Eyliil 2007: Bulunmamaktadir.)

Hesab Ad1 Doviz Cinsi Doviz Tutar Kur YTL Tutar1
Verilen Depozito ve Teminatlar Usd 3.500 1,2316 4310
Aktif Toplam 4.310

Net Yabanci Para Pozisyon

Fazlasi/Aqi81 4.310

Finansal Araglarla Ilgili Ek Bilgiler
(a) Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg
ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’un sermaye yapist 8. notta acgiklanan kredileri de igeren borglar, 6. notta agiklanan nakit ve nakit
benzerleri ve sirasiyla 27. notta agiklanan ¢ikarilmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve ge¢cmis yil
karlarimi da igeren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler iist yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut
olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmasi
amaclanmaktadir.

Sirket sermayeyi borg¢/toplam sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
bolinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda gosterildigi
gibi kredileri, finansal kiralama ve ticari borglar1 igerir) diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilangcoda
gosterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.
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30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle net bor¢/toplam sermaye orani agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2008 31 Arahik 2007

Toplam Borglar 10.344 36.845
Eksi: Hazir Degerler (5.021) (2.831)
Net Borg 5.323 33.014
Toplam Ozsermaye 2.237.587 2.234.578
Toplam Sermaye 2.242.910 2.268.592
Net Bor¢/Toplam Sermaye Oram 0,0023 0,0145

(b)  Onemli muhasebe politikalar
Sirket’in finansal araglarla ilgili 6nemli muhasebe politikalar1 2 numarali dipnotta agiklanmustir.

(c) Finansal araglar kategorileri

30 Eyliil 2008 31 Arahk 2007

Finansal Varhklar 1.772.950 623.924
Hazir Degerler 5.021 2.831
Ticari Alacaklar 17.268 13.862
Finansal Varliklar 1.750.661 607.231
Finansal Yiikiimliiliikler 10.344 36.845
Finansal Borg¢lar - 24.683
Ticari Borglar 10.344 12.162

(d)  Piyasariski

Sirket faaliyet konusu sebebiyle yiiksek oranda piyasa kosullarindan etkilenmektedir. Ulkenin iginde bulundugu
siyasi — ekonomik genel konjonktiir, cari agik, enflasyon gibi gostergeler menkul kiymetlerin piyasa fiyatin1 ve
menkul kimet piyaslarindaki islen hacimlerini dogrudan etkilemektedir. Bu sebeple sirketin is hacmi ve gelirleri
donemler itibariyle 6nemli oranda degisiklik gosterebilmeketdir.

(e)  Kurriski yonetimi

Sirket’in 30 Eylil 2008 ve 30 Eylil 2007 tarihleri itibariyle doviz cinsinden varlik ve yiikiimliligi
bulunmamasi sebebiyle kur riski mevcut degildir.

Amerika Birlesik Devletlerinde Mortgage Krizi olarak baslayan ve daha sonra tiim ekonomik sisteme etki eden
Finansal Dalgalanmanin diinyadaki diger iilkelerle birlikte Tiirkiye’deki finansal piyasalarda da olumsuz etkisi
olmustur. Bu nedenle Ozellikle Ekim ayinda (2008) Yeni Tiirk Liras1 belli bash yabanci para birimleri
karsisinda 6nemli Slgiilerde deger kaybina ugramistir. Bu rapor tarihi itibariyle Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez
Bankasi tarafindan belirlenen doviz kuruna gore Yeni Tiirk Lirasinin ABD dolart karsisinda 30 Eyliil 2008
tarihinde gecerli kur ile karsilastirildiginda deger kaybi yaklagik %20 - 25 olup doviz kuru dengesi heniiz
olusmamugtir. Sirket’in mali durumu, gelecekteki faaliyetleri ve nakit akimlart bu ekonomik sorunlardan diger
sirketler gibi olumsuz yonde etkilenebilecektir. Piyasalardaki dalgalanmalarin ve belirsizliklerin bu rapor tarihi
itibariyle devam etmesi nedeniyle ekonomideki olumsuz gelismelerin, Sirket’in mali durumuna, gelecekteki
faaliyetlerine ve nakit akimlarina olan etkileri belirlenememistir.

11

Sirket’in 30 Eyliil 2008 ve 30 Eylil 2007 tarihleri itibariyle doviz cinsinden varlik ve yikiimliligi
bulunmamaktadir.
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63} Faiz orani riski yonetimi

Sirket’in giinliik olarak spot kredi kullanmasi sebebiyle iilkenin genel genel konjntiiriine bagl olarak faiz
oranindaki degisimlere duyarli hale gelmektedir. 30.09.2008  tarihi itibariyle sirketin kredi borcu
bulunmamaktadir.

(g)  Kredi riski yonetimi

Finansal araglari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Sirket’in tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir. Ticari alacaklar, Sirket

politikalar1 ve prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak karsilig:
ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gdsterilmektedir (Not 10).

(h)  Likidite risk yonetimi

Sirket, nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamuini saglayarak, likidite riskini yonetir.

Likidite riski tablolari

Ihtiyath likidite riski y®netimi, yeterli 6lgiide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki
kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliikklerinin vade dagilimini gostermektedir.

30 Eyliil 2008 0-12 Ay 1 yil ve iizeri Toplam
Ticari Borglar (Net) 10.344 - 10.344

Toplam Yiikiimliiliikler 10.344 - 10.344
31 Arahk 2007 0-12 Ay 1 yil ve iizeri Toplam
Finansal Borglar (Net) 24.683 - 24.683
Ticari Borglar (Net) 12.162 - 12.162
Toplam Yiikiimliiliikler 36.845 - 36.845

39 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Sirket, finansal araglarin kayitli degerlerinin makul degerlerini yansittiginit diisiinmektedir.

Finansal risk yonetimindeki hedefler

Sirket’in finansman boliimii finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Sirket’in
faaliyetleri ile ilgili maruz kalmman finansal risklerin goézlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z
konusu bu riskler; piyasa riski (d6viz kuru riski, gercege uygun faiz oran riski ve fiyat riskini icerir), kredi riski,
likidite riski ile nakit akim faiz orani riskini kapsar.

Sirket bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlara karsi finansal riskten korunmak amaciyla tiirev tiriin niteligindeki
finansal araglarindan vadeli doviz islem s6zlesmelerini kullanmaktadir.Sirket’in spekiilatif amagli finansal araci
(tiirev trilin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur ve bu tiir araglarin alim-satim ile ilgili bir
faaliyeti bulunmamaktadir.

Sirket’in vadeli doviz islemlerine iliskin s6zlesmeleri bulunmamaktadir.
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NOT 40 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Amerika Birlesik Devletlerinde Mortgage Krizi olarak baslayan ve daha sonra tiim ekonomik sisteme etki eden
Finansal Dalgalanmanin diinyadaki diger iilkelerle birlikte Tiirkiye’deki finansal piyasalarda da olumsuz etkisi
olmustur. Bu nedenle Ozellikle Ekim ayinda (2008) Yeni Tiirk Lirast belli bash yabanci para birimleri
karsisinda 6nemli Slgiilerde deger kaybina ugramistir. Bu rapor tarihi itibariyle Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez
Bankasi tarafindan belirlenen déviz kuruna gore Yeni Tiirk Lirasinin ABD dolan karsisinda 30 Eyliil 2008
tarihinde gecerli kur ile karsilastirildiginda deger kaybi yaklasik %20 - 25 olup doviz kuru dengesi heniiz
olusmamustir. Sirket’in mali durumu, gelecekteki faaliyetleri ve nakit akimlar1 bu ekonomik sorunlardan diger
sirketler gibi olumsuz yonde etkilenebilecektir. Piyasalardaki dalgalanmalarin ve belirsizliklerin bu rapor tarihi
itibariyle devam etmesi nedeniyle ekonomideki olumsuz gelismelerin, Sirket’in mali durumuna, gelecekteki
faaliyetlerine ve nakit akimlarina olan etkileri belirlenememistir.

NOT 41 - MALI TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur.
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