SARDIiS MENKUL DEGERLER A.S
01.01.2008-31.03.2008 DONEMINE AIT
FAALIYET RAPORU

I.GIRIS

Dénem iginde Sirketimizin Yénetim ve denetleme Kurullarinda gorev alan Baskan ve Uyelerin adi soyadi ve
unvanlari ile gorev siireleri asagida gosterilmistir.

Adi Soyadi Gorevi Gorev Siiresi

Johan Patrik Tigerschiold Yonetim Kurulu Bagkan1 ~ [18.09.2006-..........
Haydar Acun Yo6n.Kurulu Bagkan Vekili  [18.09.2006-..........
Linda Susanne Andersdotter Giraud |Y®&netim Kurulu Uyesi 18.09.2006-..........
Seniz Acun Yénetim Kurulu Uyesi 18.09.2006-..........
Lars Gosta Anders Stenberg Yénetim Kurulu Uyesi 18.09.2006-..........
Ibrahim Haselgin Denetgi 11/05/2007-...........

II. SIRKET FAALIYETLERI VE SEKTOR ICINDEKI YERI

Sirketimiz, 6zellikle yabanci kurumsal yatirimcilara sermaye piyasasi hizmetlerini hizli, kaliteli ve giivenilir bir
sekilde sunarak sermayenin tabana yayilmasina katkida bulunmak, karlilikla biiylimeyi siirekli kilarak
hissedarlarimiza ¢aliganlarimiza deger yaratmak misyonunu iistlenmistir.

Bu ¢ergevede 2008 yili I.¢eyreginde;

-Aragtirma departmanimiz 1 kisi ile desteklenmistir.

-Gorsel medyaya piyasalar ve beklentiler hakkinda goriisler verilerek kurumumuzun taninirhigmnin artmast
saglanmustir.

-Sermaye piyasalarinda aracilik faaliyetlerinde bulunan sirketimiz, sektoriin maruz kalabilecegi; kredi riski,
teknolojik riskler, operasyon riski, karsi taraf riski, ve piyasa risklerine kars1 her tiirlii 6nlemini almustir.
-Sirketimiz islemleri, sermaye piyasasi mevzuati geregi olusturulan denetim birimi tarafindan i¢ kontrol ve
denetim prosediirlerimiz ¢ergevesinde siirekli denetim altinda tutulmakta ve i¢ kontrol faaliyetleri her
personelimizce islemlerin ifasi sirasinda ve sonrasinda yapilmaktadir

-Sirketimizin mali yapist yilda 4 kez ve sermaye yeterliligi tablolar1 ile rasyolar1 yilda 2 kez bagimsiz dis
denetim firmasi tarafindan denetlenmektedir.



- Global piyasalarda yasanan c¢alkanti neticesinde sirketimizin ana faaliyet konusu olan hisse senetleri
piyasasinda islem hacmi %77 azalarak 55 milyon YTL (2007 L.¢eyrek 246 milyon YTL) olarak ger¢eklesmistir.
Ayni donemde IMKB islem hacmi %10 artarken yabacilarin islem hacmi %0,04 azalmistir.

IMKB  SARDIS PAZAR
PAYI
2008 193,304,438 55,928 0.03%
Ocak 08 69,475,545 7,564 0.01%
Subat 08 64,908,828 19,818 0.03%
Mart 08 58,921,065 27,546 0.04%

islem Hacimleri (BINTL)

III. FINANSAL YAPIYA ILISKIN BILGILER

KOMIiSYON

GELIRi

115

17

38

60

Sirketimiz Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun diizenlemeleri uyarinca Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina
gore mali tablo ve rapor diizenlemektedir.

2008 I.ceyrek Gelir tablosu hesaplarinda; gecen yila gore net komisyon gelirleri %79 oraninda azalmis, 115 YTL

olarak gerceklesmistir.

Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri ile Genel Yonetim Giderlerindeki artig oranimiz % 37dir. 2007 yili ayn1
doneminde 327,357 YTL kar elde eden sirketimiz 2008 yil1 I.¢ceyreginde (85,717) YTL zarar etmistir.

2008 I.¢eyreginde 6zsermayemiz %4 azalarak 2.139.987.YTL olarak ger¢eklesmistir(2007 -2.234.578.-YTL).
Aktif bityiikliigiimiiz ise %20 artarak 2,838,945YTL ye ulagmistir (2007-2.356.783.-YTL)

Finansal varliklarimiz (blokaj ve istirakler dahil) %8 azalmistir.

Mali Oranlar 2008 2007
Cari Oran(Donen varliklar/Kisa V.Borglar 3,19 5,45
Toplam Borglar/Aktif Toplami 0,25 0,05
Ozsermaye/Toplam Borg¢lar 3,06 18,31
Net Donem Kari(zarari)/Toplam Aktifler (0,03) 0,44
Net Dénem Kari(zarar1)/Ozkaynaklar (0,04) 0,46
Hisse Bagina Kar (0,0635) 0,8882




IV. iDARIi FAALIYETLER

Sirketimiz 2007 yilinda da 6 kisi ile faaliyetlerini yiiriitiirken 2008 ilk ¢eyreginde 1 yeni personel alarak personel
sayis1 7 kigiye ylikselmistir.
Bu kadronun 1°i iist diizey yonetici 1’1 orta kademe yonetici, 1’1 de miifettistir.

Adi1 Soyadi Unvam
Haydar Acun Genel Miidiir
M. Umit Tahmaz Mali ve Idari Isler Miidiirii

Personelimize maas haricinde yilsonunda prim verilmekte ayrica mesai giinlerinde 6gle yemegi verilmektedir.

V. SONUC

Sayin Ortaklarimiz,

e Incelemenize sundugumuz, UFRS’ ye gore hazirlanan ekteki 2008 yili 1. Ceyrek Bilango ve Gelir
Tablosu, Nakit Akim tablosu ve Ozsermaye Degisim Tablosundan miitesekkil Mali Tablo ve Raporlarin
tasdik edilmesini

Kararlariniza arz eder, 2008 yilinin iilkeniz, ortaklarimiz, sirketimiz ve ¢aliganlarimiz i¢in basarilt bir y1l olmasi
dilegi ile saygilarimi sunarim.

Yonetim Kurulu Adina
Bagkan V.
Haydar ACUN

Ek.1:Bagimsiz Denetimden Gegmis UFRS’ ye gore 2007 yil1 ile karsilastirmali olarak hazirlanmig 2008 mart
dénemi Mali Tablo ve Raporlar




iNCELEME RAPORU

SARDIS MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
YONETIM KURULUNA,;

Giris

Sardis Menkul Degerler Anonim Sirketi'nin ekte yer alan 31 Mart 2008 tarihli bilangosu, ayni tarihte
sona eren U¢ aylik déneme ait gelir tablosu, 6z sermaye degdisim tablosu, nakit akim tablosu ve énemli
muhasebe politikalarinin dzeti ile dipnotlari tarafimizca incelenmistir. isletme yénetiminin sorumlulugu,
s6z konusu ara donem finansal tablolarinin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal
raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmasi ve durist bir sekilde sunumudur. Bizim
sorumlulugumuz bu ara doénem finansal tablolarin incelenmesine iliskin ulasilan sonucun
acgiklanmasidir.

Incelemenin Kapsami

incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari diizenlemelerine
uygun olarak yapilmistir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikh olarak finansal raporlama
surecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin
uygulanmasini kapsamaktadir. Bu incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan
bagimsiz denetim standartlari ¢ercevesinde yapilan bagimsiz denetim ¢alismasina gére daha dar
oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tim 6nemli hususlari ortaya
¢ikarabilme konusunda guvence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim
gOrusu agiklanmamistir.

Sonuc

incelememiz sonucunda, ara dénem finansal tablolarinin, Sardis Menkul Degerler Anonim Sirketi’
nin 31 Mart 2008 tarihi itibariyle finansal pozisyonunu, ¢ aylik doneme iligskin finansal performansini
ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlari
cergevesinde dogru ve dirust bir bicimde yansitmadigi konusunda herhangi bir hususa
rastlanilmamistir. ( istanbul, 03.06.2008 )

GURELI YEMINLi MALI MUSAVIRLIK VE BAGIMSIZ DENETIM HiZMETLERI A. S.
an independent member of BAKER TILLY INTERNATIONAL

Dr. M. Ozgiir GUNEL
Sorumlu Ortak Bas Denetgi



SARDIS MENKUL DEGERLER A.S. SRD

BILANGO (YTL) Bagimsiz Denetim'den
(XI-29 KONSOLIDE OLMAYAN)
Gegmis Gegmis
Dipnot
Referanslan 31.03.2008

VARLIKLAR

Donen Varliklar 2,221,994 632,175
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 4,040 2,831
Finansal Yatirimlar 7 2,133,552 607,231
Ticari Alacaklar 10 15,229 13,278
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Alacaklar 12 0 0
Diger Alacaklar 11 41,100 4,076
Stoklar 13 0 0
Canli Varliklar 14 0 0
Diger Dénen Varliklar 26 28,073 4,759
(Ara Toplam) 0 0
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 34 0 0

Duran Varlklar 616,951 1,724,608
Ticari Alacaklar 10 0 0
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Alacaklar 12 0 0
Diger Alacaklar 1 0 0
Finansal Yatirimlar 7 526,210 1,577,853
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 16 0 0
Canli Varliklar 14 0 0
Yatinm Amagli Gayrimenkuller 17 0 0
Maddi Duran Varliklar 18 58,993 136,673
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 9,907 10,082
Serefiye 20 0 0
Ertelenmis Vergi Varligi 35 21,841 0
Diger Duran Varliklar 26 0 0

TOPLAM VARLIKLAR 2,838,945 2,356,783

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 696,475 116,261
Finansal Boglar 8 651,000 24,683
Diger Finansal Yukumlulukler 9 0 0
Ticari Borglar 10 9,425 11,578
Diger Borglar 1 36,050 64,823
Finans Sektori Faal.den Borglar 12 0 0
Devlet Tesvik ve Yardimlar 21 0 0
Dénem Kari Vergi YukimlulGagu 35 0 13,183
Borg Karsiliklari 22 0 0
Diger Kisa Vadeli Yukumliltkler 26 0 1,994
(Ara toplam) 0 0
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklara 34 0 0
lligkin Yukumltlikler 0 0

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2,483 5,944
Finansal Borglar 8 0 0
Diger Finansal Yukumlulukler 9 0 0
Ticari Borglar 10 0 0
Diger Borglar 1 0 0
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Borglar 12 0 0
Devlet Tesvik ve Yardimlar 21 0 0
Borg Karsiliklari 22 0 0
Galisanlara Saglanan Faydalara iligkin Karsiliklar 24 2,483 1,378
(veya Kidem Tazminati Karsiligi) 0 0
Ertelenmis Vergi YUkimluliga 35 0 4,566
Diger Uzun Vadeli YUkUmlulikler 26 0 0

OZKAYNAKLAR 2,139,987 2,234,578

Ana Ortakliga Ait (")zkaynaklar 27 2,139,987 2,234,578
Odenmis Sermaye 1,248,755 1,248,755
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) 0 0
Hisse Senedi ihrag Primleri 0 0
Deger Artis Fonlari (1,362) 7,512
Yabanci Para Gevrim Farklar 0 0
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 48,620 10,444
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 929,691 (64,625)
Net Dénem Kari/Zarari (85,717) 1,032,492

Azinhk Paylari 0 0

TOPLAM KAYNAKLAR 2,838,945 2,356,783



SARDIS MENKUL DEGERLER A.S.

GELIR TABLOSU (YTL)
(XI-29 KONSOLIDE OLMAYAN)

SURDURULEN FAALIYETLER

Satis Gelirleri

Satiglarin Maliyeti (-)

Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar)

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-)

Finans Sektorii Faaliyetlerinden briit kar (zarar)

BRUT KAR/ZARAR

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)

Genel Yoénetim Giderleri (-)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

FAALIYET KARI/ZARARI

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar
(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Gelirler

(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Giderler (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ZARARI
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri

- Dénem Vergi Gelir/Gideri

- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI
DURDURULAN FAALIYETLER

Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Donem Kari/Zarari
DONEM KARI/ZARARI

Donem Kar/Zararinin Dagilimi

Azinlik Paylari

Ana Ortaklik Paylari

Hisse Basina Kazang

Seyreltilmis Hisse Basina Kazang

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang¢
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Basina Kazang

SRD

Bagimsiz Denetim'den

Gecmis Gecmis
Dipnot

Referansi 31.03.2008 31.03.2007
28 1,573,038 681,886
28 (1,445,504) (111,762)
127,534 570,124

0 0

0 0

0 0

127,534 570,124

29 (14,519) (37,142)
29 (238,290) (159,470)
29 0 0
31 0 0
31 (17,157) 0
(142,432) 373,512

0 0

32 60,846 29,789
33 (30,266) (1,821)
(111,852) 401,480

35 26,135 (74,123)
0 (18,533)

26,135 (55,590)

(85,717) 327,357

0 0

0 0

(85,717) 327,357

0 0

0 0

0 0

36 -0.0634 0.0000
36 0.0000 0.0000
36 -0.0634 0.3637
36 0.0000 0.0000



SARDIS MENKUL DEGERLER A.S.

NAKIT AKIM TABLOSU
(X1-29 KONSOLIDE OLMAYAN)

01.01.2008 | 01.01.2007

Notlar 31.03.2008 | 31.03.2007
A) ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKIMLARI
Net donem kari (85,717) 327,357
Diizeltmeler:
Amortisman (+) Not:19 4,232 10,639
Kidem Tazminati Karsiligindaki Artis (+) Not:23 1,105 .
Alacaklar Reeskont Tutar1 (+) Not:7 Not:9 . (29,728)
Cari Donem Siipheli Alacak Karsiligi (+)
Konusu Kalmayan Siipheli Alacak Karsilig1 (-)
Stok Deger Diisiis Karsiligi (+)
Bor¢ Senetleri Prekontu (-) Not:9 . E
Istirak Deger Diisiikliigii Karsiligi(-)
Ertelenen Vergi Karsilig1 Geliri 55,590
Isletme Sermayesinde Degisikler Oncesi Faaliyet Kari (+) (80,380) 363,858
Ticari Islemlerdeki ve Diger Alacaklardaki Artis(-) Nolszt%\i(())t& (38,975)] (233,403)
Stoklarda azalig(+) Not:12 . E
Alim Satim amagli Menkul Kiymetlerdeki artig (-) (1,526,321  (379,922)
Ticari Borglardaki azalig(-) Not:7 Not:9 (2,153) E
Esas Faaliyet ile Ilgili Olusan Nakit (+)
Faiz Odemeleri (-)
Diger Cari/Donen Varliklardaki artig(-) . (6,018)
Isletme Sermayesinde Diger Artislar/Azalislar (+)/(-) (93,670) (64,118)
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net nakit (1,741,499)] (319,603)
B) YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI
Mali Duran Varlik alimlari neti (-) 1,042,769 93,592
Maddi duran varlik alimlari (-) Not:19 (772), (49,725)
Maddi duran varlik c¢ikiglari net degeri Not:19 74,394 4,807
Maddi Olmayan Varliklardaki Artig(-) . (8,126)
Finansal Varliklardaki Artig(+) - 25,102
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit 1,116,391 65,650
C)FINANSMAN  FAALIYETLERINDEN KAYNALANAN
NAKIT AKIMLARI
Hisse Senedi Ihraclar1 Nedeniyle Olusan Nakit Girisleri (+)
Kisa vadeli mali bor¢lardaki artig (+) Not:6 626,317 236,751
Uzun vadeli mali borglardaki artig (+) Not:6 . 19,900
Odenen Temettiiler (-)
Finansman Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit 626,317 256,651
Nakit ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artis 1,209 2,698
DONEM BASI NAKIT DEGERLER Not:4 2,831 8,165
DONEM SONU KASA VE BANKALAR Not:4 4,040 10,863

Ilisik agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.




SARDIS MENKUL DEGERLER A.S.

Oz SERMAYE DEGiSiM
TABLOSU

(XI-29 KONSOLIDE OLMAYAN)

(Tum Tutarlar, Yeni Tirk Lirasi olarak gosterilmistir)

Incelemeden Gegmemis

Sermaye Karsilikli Istirak | Hisse Senedi Deger Artis Yabanci Para Kardan Ayrilan Gegmis Yillar Kar / Net Dénem Kari /
Odenmis Sermaye Diizeltmesi Sermaye Cevrim Toplam Ozkaynaklar
Olumlu Farklari| Dizeltmesi (-) ihrag Primleri Fonlar Farklari Kisitlanmis Yedekler Zararlari Zarari
01/01/2007 900,000 2,806,755 - - 144,384 10,444 (2,687,370) (184,010) 990,203
Sermaye artirimi R
Gegcmis yillar karlarina transferler (184,010) 184,010 -
Yedeklere transferler N
Temettii 6demesi N
Yabanci para gevrim farklari R
Net dénem kari 327,357 327,357
31/03/2007 900,000 2,806,755 - - 144,384 - 10,444 (2,871,380) 327,357 1,317,560
Incelemeden Gegmis
01/01/2008 1,248,755 - - - 7,512 - 10,444 (64,625) 1,032,492 2,234,578
Sermaye artirimi R
Gegcmis yillar karlarina transferler 1,032,492 (1,032,492) -
Yedeklere transferler 38,176 (38,176) -
Finansal Varlik Deger Artis Fonu (8,874) (8,874)
Yabanci para gevrim farklari R
Net dénem kari (85,717) (85,717)
31/03/2008 1,248,755 - - - (1,362) - 48,620 929,691 (85,717) 2,139,987

lligik agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.




SARDIS MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

31 Mart 2008 Tarihi itibariyle Mali Tablolar1
Tamamlayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Yeni Tiirk Lirast olarak gésterilmistir)

1 SIRKETIN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

SARDiIS MENKUL DEGERLER ANONiM SiRKETI’ nin ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu
ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak, daha once ihra¢ edilmis olan sermaye piyasasi araglarmin alim
satimina aracilik etmek, ve kredili menkul kiymet, aciga satis ve menkul kiymetlerin 6diing alma verme
islemlerini gergeklestirmektir.

Sirket’ in kayith adresi Biiyiikdere Cad. Meydan Sk. Spring Giz Plaza N0:47 Kat :2 Maslak/ Istanbul’ dur.
2008 yilinda caligan ortalama personel sayis1 7°dir. (2007 yili: 6)

2 MALIi TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR

2.01 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sirket yasal defterlerini ve kanuni mali tablolarim1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 say1l1 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Teblig” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere
sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra sona eren ilk
ara mali tablolardan gecerli olmak iizere yiiriirliige girmistir. Bu teblige istinaden, isletmeler Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas1 Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari’ni (“UMS/UFRS”)
uygularlar ve finansal tablolarin Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle UMS/UFRS’lere gore hazirladigi
hususuna dipnotlarda yer verirler. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, Tiirkiye Muhasebe
Standartlari Kurulu’'nca (“TMSK”) yaymmlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar
(“TMS/TFRS”) esas alinir.

Dolayisiyla iligikteki mali tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili teblige gore hazirlanmis olup mali tablolar ve
dipnotlar, SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak
sunulmustur. Bu kapsamda ge¢cmis donem mali tablolarinda bazi siiflamalar yapilmistir.

2.02 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan girketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigimi ilan ettigi i¢in bu tarihten itibaren Uluslararasi
Muhasebe Standard: 29 “Yiiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama”ya gore finansal tablolarin
hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona erdirmistir.

2.03 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Gerekli olmasi veya Sirketin mali durumu, performansi veya nakit akimlar1 {izerindeki islemlerin ve olaylarin
etkilerinin mali tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte ise muhasebe
politikalarinda degisiklik yapilir. Muhasebe politikalarinda yapilan degisikliklerin 6nceki donemleri etkilemesi
durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaymis gibi mali tablolarda geriye doniik olarak da uygulanir.

2.04 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayanilarak yapilir. Ancak, tahminin
yapildig1r kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin ortaya cikmasi
sonucunda tahminler gdzden gegirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iligkinse,
degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere de iligkinse, hem degisikligin yapildigi donemde hem
de gelecek donemlerde, ileriye yoOnelik olarak, donem karit veya zararmin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde mali tablolara yansitilir.

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmasi beklenen muhasebe
tahminindeki bir degisikligin niteligi ve tutar1 finansal tablo dipnotlarinda, gelecek donemlere iliskin etkinin
tahmininin miimkiin olmadig1 haller diginda, a¢iklanir.



SARDIS MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

31 Mart 2008 Tarihi itibariyle Mali Tablolar1
Tamamlayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Yeni Tiirk Lirast olarak gésterilmistir)

2.05 Onemli Muhasebe Politikalarin Ozeti
Mali tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan énemli muhasebe politikalarinin 6zeti asagidaki gibidir:
2.05.01 Gelir Kaydedilmesi

Hasilat Sirketin kendine ait menkul kiymetlerin satigindan ve miisterilerinin alim satim islemlerine aracilik
hizmetinden elde ettigi komisyon gelirlerinden olusmaktadir. Komisyon gelirlerinden miisterilere yapilan
komisyon iadesinin indirilmesi ile net komisyon gelirine ulasilir. Satiglarin icerisinde 6nemli bir finansman
maliyeti bulunmasi1 durumunda, makul bedel gelecekte olusacak tahsilatlarin, finansman maliyeti igerisinde yer
alan gizli faiz orani ile indirgenmesi ile tespit edilir. Gergek degerleri ile nominal degerleri arasindaki fark
tahakkuk esasina gore faiz geliri olarak degerlendirilir.

2.05.02 Stok Degerlemesi
Yoktur.

2.5.03 Maddi Duran Varliklar

Maddi varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden once satin almman kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren satin alinan
kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortismanin diisiilmesi suretiyle gosterilmektedir.
Sabit kiymetler dogrusal amortisman metoduyla faydali omiir esasina uygun bir sekilde amortismana tabi
tutulmustur. Sabit kiymetlerin faydali dmiirleri dikkate alinarak belirlenen amortisman oranlari agagidadir:

Amortisman Orani(%)

- Déseme ve demirbaglar 10-25
- Tagitlar 20
-Diger 20

Sabit kiymetlerin satigi dolayisiyla olusan kar ve zararlar net defter degerleriyle satis fiyatinin karsilastiriimast
sonucunda belirlenir ve faaliyet karina dahil edilir.

Bakim ve onarim giderleri gergeklestigi tarihte gider yazilir. Eger bakim ve onarim gideri ilgili aktifte
genisleme veya gozle goriiniir bir gelisme sagliyorsa aktiflestirilir.

2.05.04 Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden once satin alinan kalemler i¢in enflasyonun etkilerine gore
diizeltilmis maliyetlerinden ve 1 Ocak 2005°ten sonra satin alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerinden,
birikmis itfa ve tilkenme paylari ile kalici deger kayiplari diisiilmiis olarak gosterilirler.

Maddi olmayan varliklar edinilmis bilgi sistemleri, ve bilgisayar yazilimlarindan olugmaktadir. Faydali 6miirleri
boyunca dogrusal olarak itfa edilirler.

2.05.05 Finansal Kiralama Islemleri

Tiim fayda ve risklerin iistlenildigi maddi varliklarin finansal kiralama yolu ile elde edilmesi Sirket tarafindan
finansal kiralama adi altinda siniflandirilir. Finansal kiralamalar gergeklestirildikleri tarihte, kiralanan varligin
piyasa degeri veya minimum finansal kiralama &demelerinin bugiinkii degerinin diisik olanindan
aktiflestirilirler. Kira 6demeleri anapara ve faiz igeriyormus gibi isleme konulur.

Anapara kira 6demeleri yiikiimliiliik olarak gosterilir ve Odendik¢e azaltilir. Faiz 6demeleri ise, finansal
kiralama doénemi boyunca gelir tablosunda giderlestirilir. Finansal kiralama s6zlesmesi ile elde edilen maddi
duran varliklar, varligin faydali 6mrii boyunca amortismana tabi tutulur.
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2.05.06 Varhiklarda Deger Diisiikliigii

Maddi duran varliklar ile maddi olmayan duran varliklar1 da igeren diger duran varliklarin kayitli degerlerinin
herhangi bir olay ve degisiklik sonucunda geri kazanim tutarlarinin altinda kalip kalmadig1 incelenir. Net satig
fiyat1 ile kullanim degerinin yiiksek olani olarak belirlenen geri kazanim tutarinin, kayithh degerin altinda
kalmas1 durumunda, kayitli degeri geri kazanim tutarina getirecek deger diisiikliigli mali tablolara dahil edilir.

2.05.07 Boglanma Maliyetleri

Bor¢lanma giderleri genel olarak olustuklar: tarihte giderlestirilmektedirler. Bor¢lanma giderleri, bir varligin
elde edilmesiyle, yapimiyla veya {iretimiyle dogrudan iligkilendirilebiliyor ise aktiflestirilmektedirler.
Borglanma giderlerinin aktiflestirilmesi, ilgili varligin kullanima hazir olma siireci devam ettigi ve masraflar ile
borglanma giderleri gerceklestigi zaman baslamaktadir. Borglanma giderleri, varliklarin amaglanan kullanima
hazir oluncaya kadar aktiflestirilmektedirler. Borglanma giderleri, faiz giderleri ve borglanma ile ilgili diger
maliyetleri igermektedir

2.05.08 Finansal Araglar

() Finansal varliklar

Finansal yatirimlar, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergcege uygun degerinden kayitlara
alman finansal varliklar haricinde, gergege uygun piyasa degerinden alim iglemiyle dogrudan iliskilendirilebilen
harcamalar diisiildilkten sonra kalan tutar {izerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar, yatirim araglarinin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagh olan islem
tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

CEINNT3

Finansal varliklar “ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar

99 ¢

elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.

LEtkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
doneme dagitilmast yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin
tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

a) Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu
kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev {iriinleri
teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak smiflandirilirlar.

b) Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanag1 ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip,
sabit vadeli bor¢clanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siiflandirilir. Vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diisiikliigii tutar
diistilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

¢) Satilmaya hazwr finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) alim satim
amach finansal varlik olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara
alindiktan sonra giivenilir bir sekilde Olgiilebiliyor olmasit kosuluyla gergege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde dlgiilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan
menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iligkin kar veya
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zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmemektedir. Bu tiir varliklarin makul degerinde meydana
gelen degisiklikler d6zkaynak hesaplar1 iginde gdsterilmektedir. ilgili varlig elden ¢ikarilmasi veya deger
disiikligii olmasi durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir.
Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan 6zkaynak araglarina yonelik yatirimlardan kaynaklanan ve
gelir tablosunda muhasebelestirilen deger diisiis karsiliklari, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal
edilemez. Satilmaya hazir olarak siniflandirilan 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki
donemde azalirsa ve azalig deger diisiikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 gelir tablosunda iptal edilebilir.

d) Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gdrmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride smiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
iizerinden deger diislikligii diislilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diistikltigii

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin  bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olayimn meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir
bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varligin deger diisiikliigline ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisikligi
zarart olusur. Kredi ve alacaklar i¢in deger diigiikliigii tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin
finansal varligin etkin faiz orami iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugilinkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal
varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler
gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclari haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalig deger
diistikliigii zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, 6nceden
muhasebelestirilen deger disiikligii zarari, deger disiikliginiin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger
diisiikliigii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmast durumunda ulagacagi itfa edilmis maliyet tutarini
agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger diisiikligii sonrasinda meydana gelen
arti, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

(ii) Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliilikleri ve ozkaynak araglari, sozlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
yikimliliiglin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim borglari
diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal yiikiimliliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar icin uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya diger
finansal yiikiimliiliikler olarak smiflandirilir.
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a) Gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal viikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikkler, gercege uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.

b) Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yikiimliliikler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam
olarak ilgili finansal yilikiimliliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

(iii) Tiirev finansal araclar

Tiirev finansal araglarin ilk olarak kayda alinmalarinda ger¢ege uygun degeri kullanilmakta ve izleyen
donemlerde de gercege uygun degeri ile degerlenmektedir. Sirket dovizli borglarindan kaynaklanan risklerinin
minimize etmek i¢in zaman zaman vedeli islemler yapmaktadir.

2.05.09 Kur Degisiminin Etkileri

Y1l igerisinde gergeklesen doviz islemleri, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Yeni Tiirk Lirasi’na
cevrilmektedir. Bilangoda yer alan dovize bagli varlik ve borglar, bilango tarihinde gecerli olan kurlar
kullanilarak Yeni Tirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Bu ¢evirimden ve dovizli islemlerin tahsil / tediyelerinden
kaynaklanan kambiyo karlar1 / zararlar1 gelir tablosunda yer almaktadir.

2.05.10 Hisse basina kar / zarar

Hisse basina kar, net karin ilgili donem i¢inde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit
edilir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Hisse basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir.
Dolayisiyla hisse basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz
olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

2.05.11 Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yaymmu i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya
¢ikan olaylar1 ifade eder. Bilango tarihi itibariyle s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller
olmasi veya ilgili olaylarin bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda, sirket s6z konusu hususlari
ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Sirket; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.05.12 Karsiliklar, Sarta Bagl Yiikiimliliikler ve Sarta Bagl Varliklar
Sirket’in, gegmisteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gegerli bir yiikiimliliigiiniin bulunmasi ve

yiikiimliliiglin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin disa akmasinin gerekli olabilecegi ve tutar i¢in giivenilir bir
tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur.
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Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir
veya daha fazla kesin olmayan olaym gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin
yiikiimliiliikler ve varliklar mali tablolara alinmamakta ve sarta bagh yikiimliliikler ve varliklar olarak
degerlendirilmektedir.

2.05.13 Iliskili Taraflar

Bu mali tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, iist diizey yoneticiler ve Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri ve
onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler, istirak ve ortakliklar iligkili taraflar olarak kabul ve
ifade edilmislerdir. Olagan faaliyetler nedeniyle iligkili taraflarla girilen islemler piyasa kosullarina uygun
fiyatlarla gerceklestirilmistir.

2.05.14 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi gideri ile ertelenmis vergi giderinin (veya gelirinin) toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari y1l vergi yuikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya
indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir. sirketin
cari vergi yikiimliliigii bilango tarihi itibariyle yasallasmis ya da onemli Olciide yasallagmis vergi orani
kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi yiikiimliiligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin mali tablolarda gosterilen tutarlari ile
yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin bilango ydntemine gore
vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi
yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir ge¢ici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya
yiikiimliiliiklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zarari
etkilemeyen gecici zamanlama farklarina iliskin ertelenen vergi yiikiimliiliigii veya varligi hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yiikiimliilikkleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligimin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve istiraklerdeki
yatinmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin timil igin
hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan
ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varligimin kayitli degeri, her bir bilango tarihi itibariyle gézden gegirilir. Ertelenmis vergi
varligmin kayith degeri, bir kismmin veya tamamimin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6l¢iide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikkleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine getirildigi
donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle kanunlasmis veya 6nemli 6l¢iide kanunlagmis vergi
oranlart (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliliiklerinin
hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilanco tarihi itibariyle varliklarmin defter degerini geri kazanma ya da
yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklartyla cari vergi ylikiimliiliikklerini mahsup etme
ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayni vergi mercii tarafindan
toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini netlestirmek
suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.
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SARDIS MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

31 Mart 2008 Tarihi itibariyle Mali Tablolar1
Tamamlayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Yeni Tiirk Lirast olarak gésterilmistir)

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iligkin ertelenmis vergi de dogrudan Ozkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir
tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da
satin alanin, satin alinan baglh ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagl borglarmin gercege
uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini agan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi gdz oniinde
bulundurulur.

Mali tablolarda yer alan vergiler, cari donem vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi igermektedir. Sirket,
donem sonuglari iizerinden cari ve ertelenmis vergi hesaplamaktadir.

Vergi varlik ve Yiikiimliiliiklerinnde Netlestirme

Odenecek kurumlar vergisi tutarlari, pesin Odenen kurumlar vergisi tutarlartyla iliskili oldugu icin
netlestirilmektedir. Ertelenmis vergi aktif ve pasifi de ayn1 sekilde netlestirilmektedir.

2.05.15 Emeklilik ve Kidem Tazminati Karsiligi

Tiirkiye’de gecerli is kanunlar1 geregi emeklilik ve kidem tazminati provizyonlari iligikteki finansal tablolarda
gerceklestikce provizyon olarak ayrilmaktadir. Ekli mali tablolarda Kidem tazminati yiikimliligl, Gelecek
yillarda 6denecek emeklilik tazminatinin bilango tarihindeki degerinin hesaplanmasi amaciyla enflasyon
oranindan arindirilmis uygun faiz orani ile iskonto edilmesi ile bulunan tutar olarak mali tablolara yansitilmistir.
Emeklilik tazminat giderine dahil edilen faiz maliyeti faaliyet sonuglarinda faiz gideri olarak gosterilmektedir.

2.05.16 Nakit Akim Tablosu

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini, ve nakit akimlarimin tutar1 ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda bilgi vermek iizere diger mali tablolarin ayrilmaz pargasi olarak
raporlanir.

2.05.17 . Devlet Tesvik ve Yardimlar:

Hiikiimet tesvikleri, Sirketin bu tesviklerle ilgili gerekleri yerine getirdigi ve bu tesvikin aliacag: ile ilgili
makul bir sebep olusmadigi siirece muhasebelestirilmez. Bu tesvikler karsilamalari beklenen maliyetlerle
eslesecek sekilde ilgili donemde gelir olarak muhasebelestirilir. Hiikiimetin sagladigi tesviklerden elde edilen
gelir uygun bir gider kaleminden indirim olarak muhasebelestirilir. Sirketin cari donemde ve dnceki donemde
yararlandig1 bir devlet tesvigi ve yardimi yoktur.

2.05.18 Yatirim Amagli Gayrimenkuller
Sirketin yatirim amagh gayrimenkulu bulunmamaktadir.
2.06 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in mali tablolar1 6nceki donemle
karsilastirmali hazirlanmaktadir. Mali tablolarin kalemlerinin gosterimi veya siniflandirilmasi degistiginde
kargilagtirilabilirligi saglamak amaciyla, Onceki donem mali tablolart da buna uygun olarak yeniden

smiflandirilir.

2.07 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yilikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yilikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin es
zamanlt oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

3 ISLETME BiRLESMELERI

Isletme birlesmeleri, tesebbiis veya isletmelerin tek raporlayan isletme olusturmak iizere bir araya gelmesidir.
Sirketin isletme birlesmesi ¢ercevesinde degerlendirilmesi gereken bir islemi bulunmmaktadir.
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Tamamlayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Yeni Tiirk Lirast olarak gésterilmistir)

4 1S ORTAKLIKLARI

Bu kisim, Is ortaklarindaki paylarin muhasebelestirilmesi ve is ortakligmin varhik, borg, gelir ve giderlerinin
ortak girisimcilerin ve yatirrmeilarin mali tablolarinda raporlanmasina yoneliktir. Is ortakliklari farkli gesit ve
yapida olabilir. Bu standart ii¢ tiir is ortakligini tanimlar. Bunlar; miistereken kontrol edilen faaliyetler,
miistereken kontrol edilen varliklar ve miistereken kontrol edilen isletmelerdir. Bu standartta belirtilen temel
konular, miisterek kontroliin olup olmadiginin belirlenmesi, is ortakliklarinin tiiriiniin belirlenmesi ve oransal
konsolidasyon ve 6zkaynak yonteminin uygulanmasi ile ilgilidir. Sirketin is ortakligi bulunmamaktadir.

5 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Yoktur.
6 NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

Sirketin donem sonlart itibariyle Nakit ve Nakit Benzeri varliklari asagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 31.03.2008 31.12.2007
Kasa 116 911
Banka 3.924 1.920
-Vadesiz Mevduat 3.924 1.920
Toplam 4.040 2.831

31.03.2008 ve 31.12.2007 tarihi itibari ile bankalarda bloke mevduat bulunmamaktadir.
7 FINANSAL YATIRIMLAR

Sirketin donem sonlart itibariyle Kisa Vadeli Finansal Borglar1 asagida agiklanmustir.

Kisa Vadeli 31.03.2008 31.12.2007
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal 1.511.052 607.231
Varliklar (90-365 giin vadeli Devlet

Tahvili)

Gergege Uygun Deger Farklar1 (Alim 622.500 -
Satim Amagli Finansal Varliklar — Hisse

Senedi)

Toplam 2.133.552 607.231
Uzun Vadeli 31.03.2008 31.12.2007
Teminattaki Bagli Menkul Kiymetler 387.195 1.438.838
(Devlet Tahvili)

Bagli Menkul Kiym. Deger Diis.Kars. (-) (2.000) (2.000)
Istirakler (Takasbank) 128.515 128.515
Istirakler (GiP) 25.000 25.000
Istiraklere Sermaye Taahhiitleri(-)(GiP) (12.500) (12.500)
Toplam 526.210 1.577.853

8 FINANSAL BORCLAR

Sirketin donem sonlart itibariyle Kisa Vadeli Finansal Borglar1 asagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 31.03.2008 31.12.2007
Banka Kredileri 651.000 -
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar - 25411
Ertelenmis Finansal Kiralama Borg¢lanma - (728)
Maliyetleri(-)

Toplam 651.000 24.683

Sirketin donem sonlari itibariyle Uzun Vadeli Finansal Borglari bulunmamaktadir.
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Banka Kredilerinin ayrintis1 agsagida agiklanmustir.

31.03.2008
Nev’i Déviz Tutar YTL Tutar1 Yilhik Faiz Orani (%)
YTL Krediler (Spot Kredi) - 651.000 18,5
Toplam Kisa Vadeli Krediler - 651.000
31.12.2007
Yoktur.

9 DIiGER FINANSAL YUOKUMLULUKLER
Yoktur.
10 TiCARi ALACAK VE BORCLAR

Sirketin donem sonlart itibariyle Kisa Vadeli Ticari Alacaklar1 agagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 31.03.2008 31.12.2007
Borsa Para Piyasasindan Alacaklar 14.000 13.000
Miisterilerden Alacaklar 1.229 278
Toplam 15.229 13.278

Sirketin donem sonlart itibariyle Uzun Vadeli Ticari Alacaklari bulunmamaktadir.
Alacaklar i¢in alinmis ipotek ve teminat mevcut degildir.

Sirketin donem sonlart itibariyle Kisa Vadeli Ticari Borglari asagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 31.03.2008 31.12.2007
Borsa Para Piyasasindaki Miisteri 6.000 3.700
Alacaklar1

Saticilar 3.716 -
Ters Bakiye Veren Miisteriler 3.425 4.162
Toplam 9.425 11.578

Sirketin donem sonlart itibariyle Uzun Vadeli Ticari Borglart bulunmamaktadir.
11 DIGER ALACAK VE BORCLAR

Sirketin donem sonlart itibariyle Kisa Vadeli Diger Alacaklari asagida agiklanmustir..

Hesap Ad1 31.03.2008 31.12.2007
Verilen Depozito ve Teminatlar 4.468 4.076
Personelden Alacaklar 2.050 -
Diger Alacaklar (Arag¢ Satis1) 34.582 -
Toplam 41.100 4.076

Sirketin donem sonlart itibariyle Kisa Vadeli Diger Borglar1 asagida agiklanmistir.

Hesap Ad1 31.03.2008 31.12.2007
Od. Vergi, Har¢ ve Diger Kesintiler 28.931 48.043
Odenecek SSK 7.119 7.780
Personele Borglar - 9.000
Toplam 36.050 64.823

Sirketin donem sonlart itibariyle Uzun Vadeli Diger Borglar1 bulunmamaktadir.
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12 FiNANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Yoktur.

13 STOKLAR

Sirketin donem sonlart itibariyle Stoklar1 bulunmamaktadir.

14 CANLI VARLIKLAR

Yoktur.

15 DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERINE ILISKiN VARLIKLAR

Yoktur.

16 OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur.

17  YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur.

18 MADDIi DURAN VARLIKLAR

Sirketin donem sonlart itibariyle Maddi Duran Varliklar1 asagida agiklanmistir.

31.03.2008

Maliyet Bedeli

Hesap ismi 01.01.2008 ilave Cikis (-) 31.03.2008
Tasitlar 139.393 - (139.393) -
Demirbaglar 68.156 772 - 68.928
Diger Maddi Varliklar 11.800 - - 11.800
Toplam 219.349 772 (139.393) 80.728
Birikmis Amortisman

. Amortisman
Hesap Ismi 01.01.2008 Gideri Cikis (-) 31.03.2008
Tagitlar (64.999) - 64.999 -
Demirbaglar (14.703) (3.469) - (18.172)
Diger Maddi Varliklar (2.974) (588) - (3.563)
Toplam (82.676) (4.057) 64.999 (21.735)
Net Defter Degeri 136.673 (74.394) 58.993
31.12.2007
Maliyet Bedeli
Hesap ismi 01.01.2007 ilave Cikis (-) 31.12.2007
Tasitlar 139.393 - - 139.393
Demirbaglar 41.061 27.095 - 68.156
Diger Maddi Varliklar 11.800 - - 11.800
Toplam 192.254 27.095 - 219.349
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Birikmis Amortisman

. Amortisman
Hesap Ismi 01.01.2007 Gideri Cikis (-) 31.12.2007
Tasitlar (37.121) (27.878) (64.999)
Demirbaglar (4.275) (10.428) (14.703)
Diger Maddi Varliklar (614) (2.360) (2.974)
Toplam (42.010) (40.666) (82.676)
Net Defter Degeri 150.244 136.673

19 MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Sirketin 31.03.2008 tarihi itibariyle Maddi Olmayan Duran Varliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Maliyet Bedeli

Hesap ismi 01.01.2008 ilave Cikis (-) 31.03.2008
Diger Maddi OlmayanVarliklar 10.536 - 10.536
Toplam 10.536 - 10.536
Birikmis Amortisman
Amortisman

Hesap ismi 01.01.2008 Gideri Cikis (-) 31.03.2008
Diger Maddi OlmayanVarliklar (454) (175) (629)
Toplam (454) (175) (629)
Net Defter Degeri 10.082 9.907
31.12.2007
Maliyet Bedeli
Hesap ismi 01.01.2007 ilave Cikis (-) 31.12.2007
Diger Maddi OlmayanVarliklar - 10.536 10.536
Toplam - 10.536 10.536
Birikmis Amortisman

) Amortisman
Hesap Ismi 01.01.2007 Gideri Cikis (-) 31.12.2007
Diger Maddi OlmayanVarliklar - (454) (454)
Toplam - (454) (454)
Net Defter Degeri - 10.082

20 SEREFIYE

Yoktur.

21 DEVLET TESViK VE YARDIMLARI

Yoktur.
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22 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
i)Karsiliklar
31.03.2008 itibariyle mali tablolarda ayrilan karsilik tutar1 bulunmamaktadir. (31.12.2007: Yoktur.)

it) Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler;

31.03.2008

Yoktur.

31.12.2007

Yoktur.

iii) Pasifte yer almayan taahhiitler;

Pasifte Yer Almayan Taahhiitler 31.03.2008

Emanete Birakilan Hisse Senetleri (Nominal) 258.227.840
31.12.2007

Pasifte Yer Almayan Taahhiitler 31.12.2007

Emanete Birakilan Hisse Senetleri (Nominal) 41.651.112

iv) Aktif degerler iizerinde mevcut bulunan toplam ipotek ve teminat;

Yoktur. (31.12.2007: Yoktur)

v) Aktif degerlerin toplam sigorta tutari;

31.03.2008

Sigortalanan Aktifin Cinsi Tutar  Doviz Cinsi
Demirbas 150.000 YTL
Toplam 150.000

31.12.2007

Sirket’in yiirtirliikte olan sigorta poligelerinde yer alan teminat tutarlart toplami 230.000.-YTL dir.

Sigortalanan Aktifin Cinsi Tutar  Doviz Cinsi
Demirbas 150.000YTL

Tasit 80.000YTL
Toplam 230.000

23 TAAHHUTLER
Y oktur.

24 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Uzun Vadeli 31.03.2008 31.12.2007
Kidem Tazminat1 Karsilig 2.483 1.378
Toplam 2.483 1.378
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Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sdzlesmesi
sona erenlere, hak kazandiklar yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir. Ayrica, halen yiiriirliikte
bulunan 506 sayili1 Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447
say1li yasalar ile degisik 60’ mc1 maddesi hiikkmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara
da yasal kidem tazminatlarini 6deme yiikiimliiliigi bulunmaktadir. 31 Mart 2008 tarihi itibariyle 6denecek kidem
tazminati, aylik 2.087,92 YTL (31 Aralik 2007: 2.030,19 YTL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yiikimliliigii, sirketin calisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin ytikiimliiliklerini
tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngdriir. Buna
uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmigtir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami ylikiimliliiglin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. 31
Mart 2008 tarihi itibariyle, ekli mali tablolarda karsiliklar, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi
yikiimliiligiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 31 Mart 2008 tarihi itibariyle karsiliklar yillik %5
enflasyon orani ve %11 iskonto orani varsayimima gore, %5,71 reel iskonto orani ile hesaplanmustir (31 Aralik
2007: %5,71 reel iskonto orant).

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Mart 2008 31 Aralik 2007
1 Ocak 1.378 -
Donem igerisindeki artis (Gider) 1105 1378
Kapams Bakiyesi 2.483 1.378
25 EMEKLILIK PLANLARI
Yoktur.
26 DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Sirketin donem sonlari itibariyle Diger Donen Varliklar1 asagida aciklanmistir.
Hesap Adi 31.03.2008 31.12.2007
Gelecek Aylara Ait Giderler 25.181 4.759
Pesin Odenen Vergiler 2.892 -
Toplam 28.073 4.759

Sirketin donem sonlart itibariyle Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler asagidaki gibidir;

Hesap Ad1 31.03.2008 31.12.2007
Diger - 1.994
Toplam - 1.994

27 OZKAYNAKLAR

i) Ana Ortaklik Dist Paylar / Ana Ortaklik Disi Kar Zarar
Yoktur.

ii) Sermaye / Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi

31.03.2008 tarihi itibariyle, Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 1 YTL nominal degerde 1.350.000
adet hisseden meydana gelmistir. Sirket kayitli sermaye sistemine dahil degildir.

31.03.2008 ve 31.12.2007 tarihleri itibariyle sirketin sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir;
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31.03.2008 31.12.2007
Pay Oram Pay Oram
Hissedar % Pay Tutari Y% Pay Tutari
Haydar Acun % 29,99 404.985 % 29,99 404.985
Skanditek Industriforvaltning AB % 13,00 175.500 % 13,00 175.500
Linde Susanne Andersdotter Giraud % 21,00 283.500 % 21,00 283.500
[.P. Management Services Ltd. % 13,00 175.500 % 13,00 175.500
H. Lunden Holding AB %13,00 175.500 %13,00 175.500
Harald Wengust % 10,00 135.000 % 10,00 135.000
Seniz Acun % 0,01 15 % 0,01 15
Toplam % 100 1.350.000 % 100 1.350.000
Odenmemis Sermaye (101.245) (101.245)
Genel Toplam 1.248.755 1.248.755

iii) Sermaye Yedekleri

Yoktur.
iv) Kardan Kisitlanmus Yedekler

Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler yasal yedeklerden olusmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulagincaya
kadar, kanuni net karin %35’ olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %35’ini agan
dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %350’sini
geemedigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde
kullanilmast miimkiin degildir.

v-) Finansal Varlik Deger Artis Fonu
Finansal varliklar donem sonunda i¢verim hesaplamasi ile reeskont edilmekte, degerleme sonucu olusan tutar
artig/azalislart finansal varlik deger artis fonunu olusturmaktadwr. Deger artis fonuna iliskin ertelenmis vergi

finansal varlik deger artis fonundan mahsup edilmektedir.

31.03.2008 ve 31.12.2007 itibariyle finansal varlik deger artis fonunun detay1 agagidaki gibidir.

Hesap Adi 31.03.2008 31.12.2007
Actlis 7.512 -
Artis - Azalig (9.146) 9.390
Ertelenmis Vergi Mahsubu 272 (1.878)
Bakiye (1.362) 7.512

vi) Gegmis Yil Karlart

Gegmis Y1l Karlar1 olaganiistii yedekler ve diger gegmis yil zararlarindan olusmaktadir.

31.03.2008 ve 31.12.2007 itibariyle gecmis y1l karlarinin detay1 asagidaki gibidir.

Hesap Ad1 31.03.2008 31.12.2007
Olaganiistii Yedekler 863.071 137.722
Yasal Yedekler Enflasyon 51.809 51.809
Farki

Diger Gegmis Y1l Karlari 14.811 (254.156)
Toplam 929.691 (64.625)
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Sirketin dénem sonlari itibariyle Ozkaynak kalemle

ri asagida aciklanmustir.

Hesap Adi 31.03.2008 31.12.2007
Odenmis Sermaye 1.248.755 1.248.755
Finansal Varlik Deger Artis Fonu (1.362) 7.512
Kardan Ayrilmis Kisitlanmig Yedekler 48.620 10.444
Gecemis Y1l Karlari/Zararlar 929.691 (64.625)
Net Donem Zarar1 (85.717) 1.032.492
Toplam 2.139.987 2.234.578
28 SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI
Sirketin donem sonlart itibariyle Satiglar ve Satislarin Maliyeti asagida agiklanmugtir:
Hesap Ad1 31.03.2008 31.03.2007
Hisse Senedi Satislari 1.258.500 -
Miisterilerden Alinan Faiz Geliri - 650
Devlet Tahvili Satislar 201.969 99.775
Aracilik Komisyon Geliri 112.569 566.586
Yatirim Fonu Satislari - 14.875
Net Satislar 1.573.038 681.886
Satilan Hisse Senedi Maliyeti (-) (1.246.750) -
Satilan Devlet Tahvili Maliyeti(-) (198.754) (96.924)
Satilan Yatirim Fonu Maliyeti (-) - (14.838)
Satislarin Maliyeti (1.445.504) (111.762)
Ticari Faal. Briit Kar / (Zarar) 127.534 570.124

29 ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA SATIS DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GiDERLERIi

Sirketin donem sonlart itibariyle Faaliyet Giderleri asagida agiklanmigtir

Hesap Ad1 31.03.2008 31.03.2007
Pazarlama Satig Dagitim Giderleri (-) (14.519) (37.142)
Genel Yonetim Giderleri (-) (238.290) (159.470)
Toplam Faaliyet Giderleri (252.809) (196.612)

30 NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

Sirketin donem sonlari itibariyle Niteliklerine Gore Giderleri asagida agiklanmigtir
Hesap Ad1 31.03.2008 31.03.2007
Genel Yonetim Giderleri (-)
Personel Giderleri (143.622) (66.006)
Miisavirlik Giderleri (16.371) (11.947)
Haberlesme Giderleri (7.298) (21.547)
Temsil ve Agirlama Giderleri (8.845) (11.049)
Kiralama Giderleri (21.656) (28.898)
Vergi, Resim, Harg Giderleri (8.867) (5.582)
Uyelik Aidat Gider ve Katk1 Paylar (12.045) (3.802)
Amortisman ve Tiikenme Paylar1 (4.232) (10.639)
Diger Giderler (15.354) -
Toplam Faaliyet Giderleri (238.290) (159.470)
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31 DIGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER

Sirketin donem sonlart itibariyle Diger Faaliyetlerden Gelir ve Giderleri asagida agiklanmustir:

Hesap Adi 31.03.2008 31.03.2007
Diger Giderler (-) (49.889) -
Sabit Kiymet Satig Zararlart (14.988) -
Kidem Tazminat1 Gideri (1.104) -
Diger (1.065) -
Diger Gelir / Giderler (Net) (17.157) -

32 FINANSAL GELIiRLER

Sirketin donem sonlari itibariyle Finansal Gelirleri asagida agiklanmistir:

Hesap Ad1 31.03.2008 31.03.2007
Faiz Gelirleri 337 -
Kur Farki 41 60
Menkul Kiymet Deger Artis Kazanglari 60.468 28.457
Diger - 1.272
Toplam Finansal Gelirler 60.846 29.789

33 FINANSAL GIiDERLER

Sirketin donem sonlart itibariyle Finansal Giderleri asagida agiklanmustir.

Hesap Adi 31.03.2008 31.03.2007
Faiz Giderleri (-) (1.766) (1.589)
Menkul Kiymet Deger Diistikliigi (28.500) -
Kur Farki - (232)
Toplam Finansal Giderler (30.266) (1.821)

34 SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

Y oktur.
35 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirketin vergi gideri (veya geliri) cari donem kurumlar vergisi gideri ile ertelenmis vergi giderinden (veya
geliri) olugmaktadir.

Hesap Ad1 31.03.2008 31.03.2007
Cari Donem Yasal Vergi Karsilig1 (-) - (18.533)
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 26.135 (55.590)
Toplam Vergi Gelir / (Gideri) 26.135 (74.123)
Hesap Ad1 31.03.2008 31.12.2007
Cari Dénem Yasal Vergi Karsilig1 - 201.804
Pesin Odenen Vergiler - (188.621)
Toplam Vergi Gelir / (Gideri) - 13.183

i) Cari Donem Yasal Vergi Karsiligi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirketin cari donem faaliyet sonuglarina iligkin
tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmustir.

Vergiye tabi kurum kazanc1 tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi, ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurticinde yerlesik sirketlerden alinan
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temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanilan yatirim indirimleri diigiildiikten sonra kalan matrah
tizerinden hesaplanmaktadir.

Gegerli olan Kurumlar Vergisi oranlari:

21 Haziran 2006 tarihli resmi gazetede yayinlanarak 2006 yili kazanglarina da uygulanmak iizere yiiriirliige
giren 5520 Sayili Kurumlar Vergisi kanunu ile kurumlar vergisi oran1 % 20 olarak tespit edilmistir.

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan disiilmek {izere, maksimum 5 yil taginabilir.
Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, onceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. maddesi uyarinca, Kurumlar Vergisi; miikellefin beyani {izerine tarh
olunur.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili y1ilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 25 Nisan tarihine kadar vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil
igerisinde incelenerek degistirilebilirler.

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilan kar paylari iizerinden gelir vergisi stopaji  hesaplanmasi
gerekmektedir. 23.07.2006 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 Sayili Bakanlar Kurulu Karar1
ile Gelir vergisi stopaj orant %10’ dan %15’ e ¢ikarilmigtir.

ii) Ertelenmis Vergi:

Sirketin vergiye esas yasal mali tablolar1 ile SPK Muhasebe Standartlarina gore hazirlanmis mali tablolar
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar ic¢in ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari
ile SPK Muhasebe Standartlarmna gore hazirlanan mali tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.

Zamanlama farkliliklari, muhasebe ve vergi amaclh kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda meydana gelen
farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkliliklari, maddi duran varliklar (arsa ve arazi hari¢), maddi
olmayan duran varliklar, stoklarin ve pesin 6denen giderlerin yeniden degerlenmesi ile alacaklarin ve borglarin
reeskontu, kidem tazminati karsilii, gecmis yil zararlari v.b. ilizerinden hesaplanmaktadir. Her bilango
doneminde Sirket, ertelenmis vergi alacaklarini gozden gecirmekte ve ileriki yillarda vergilendirilebilir
gelirlerden diisiilemeyecegi tespit edilen ertelenmis vergi alacaklarini geri ¢ekmektedir. Ertelenmis vergi
hesabinda kurumlar vergisi orani baz alinmaktadir.

Hesap Adi 31.03.2008 31.12.2007
Sabit Kiymetler (6.376) (3.363)
Kidem Tazminat1 Karsilig1 496 275
Mali Zarar 27.449 -
Deger Diistikliigli Karsiligt - 400
Menkul Kiymet Degerleme Farki 272 (1.878)
Ertelenmis Vergi Varhg / Yiik. 21.841 (4.566)
31.03.2008 31.03.2007
Donem Bagi Ertelenmis Verti Varligl/ ( (4.566) 55.590
Yikiimliligi)
Ertelenmis Vergi Geliri/ (Gideri) 26.135 (55.590)
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar Deger 272 -

Artis1 Nedeniyle Ozsermaye igerisinde

Mubhasebelestirilmis Ertelenmis Vergi

Yiikiimlaligi

Donem Sonu Ertelenmis Vergi varhg: / 21.841 -
Yiikiimliiliigii
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36 HISSE BASINA KAZANC

Hisse bagma kar miktari, net déonem karinin Sirket hisselerinin yil igindeki agirlikli ortalama pay adedine
bdlinmesiyle hesaplanir. Sirketin Hisse Bagina Kazang / Kayip hesaplamasi asagidaki gibidir.

31.03.2008 31.03.2007
Donem Kar1 / (Zarart) (85.717) 327.357
Ortalama Hisse Adedi 1.350.000 900.000
Hisse Basina Diisen Kazancg / (Kayip) (0,0634) 0,3637

37 ILiSKILi TARAF ACIKLAMALARI

a) Sirketin 31 Mart 2008 ve 31 Mart 2007 tarihleri itibariyle iligkili taraflarla iligkin bor¢ ve alacak bakiyeleri
bulunmamaktadir.

b) Sirketin 31 Mart 2008 ve 31 Mart 2007 tarihleri itibariyle iligkili taraflar iglem hacmi ve iliskili taraflarlardan
elde edilen komisyon gelir detay1 agagidaki gibidir.

31.03.2008
Toplam
) Komisyon
HesapAdi Islem Hacmi Geliri
H.Lunden Kapitalforvailtning 8.276.378 20.691
Skanditek Industriforvailtning 162.228 411
Haydar Acun 2.078 12
Toplam 8.440.684 21.114
31.03.2007
Toplam
) Komisyon
HesapAdi Islem Hacmi Geliri
H.Lunden Kapitalforvailtning 22.189.637 55.474
Linde Susanne A.Giraud/ Frederic
William Carl Giraud 721910 1.592
Frederic William Carl Giraud 497.879 1.050
Haydar Acun 10.470 23
Toplam 23.419.896 58.139

¢) Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve hizmet tutar1 82.598.-YTL’dir. (31.03.2007: 20.075.-YTL)
NOT 38 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Yabanci Para Pozisyonu

Sirketin 31 Mart 2008 ve 31 Mart 2007 tarihleri itibariyle doviz cinsinden varlik ve yikiimliligi
bulunmamaktadir.

Finansal Araglarla Hgili Ek Bilgiler
(a) Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg
ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’un sermaye yapist 8. notta acgiklanan kredileri de igeren borglar, 6. notta agiklanan nakit ve nakit
benzerleri ve sirasiyla 27. notta agiklanan ¢ikarilmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve ge¢cmis yil
karlarimi da igeren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.
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Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler iist yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg edinilmesi veya mevcut
olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmasi
amaclanmaktadir.

Sirket sermayeyi borg¢/toplam sermaye oranmmi kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
bdliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda gosterildigi
gibi kredileri, finansal kiralama ve ticari borglar igerir) diisilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilangcoda
gosterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun toplanmastyla hesaplanir.

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle net borg/toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

31 Mart 2008 31 Arahk 2007

Toplam borglar 660.425 36.261
Eksi: Hazir degerler (626.540) (2.831)
Net borg 33.885 98.253
Toplam 6z sermaye 2.139.987 2.234.578
Toplam sermaye 2.173.872 2.332.831
Net Bor¢/Toplam Sermaye orani 0,0155 0,0421

(b)  Onemli muhasebe politikalar:
Sirket’in finansal araglarla ilgili 6nemli muhasebe politikalar1 2 numarali dipnotta agiklanmigtir.

(c) Finansal araglar kategorileri

31 Mart 2008 31 Arahk 2007

Finansal Varhklar

Hazir Degerler 626.540 2.831
Ticari Alacaklar 15.229 13.278
Finansal Varliklar 1.511.052 607.231
Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal Borglar 651.000 24.683
Ticari Borglar 9.425 11.578

(d)  Piyasariski

Sirket faaliyet konusu sebebiyle yiiksek oranda piyasa kosullarindan etkilenmektedir. Ulkenin iginde bulundugu
siyasi — ekonomik genel konjonktiir, cari agik, enflasyon gibi gostergeler menkul kiymetlerin piyasa fiyatini ve
menkul kimet piyaslarindaki iglen hacimlerini dogrudan etkilemektedir. Bu sebeple sirketin is hacmi ve gelirleri
donemler itibariyle 6nemli oranda degisiklik gosterebilmeketdir.

(e)  Kur riski yonetimi

Sirketin 31 Mart 2008 ve 31 Mart 2007 tarihleri itibariyle doviz cinsinden varlik ve ylikiimliiligii bulunmamasi
sebebiyle kur riski mevcut degildir.

Kur riskine duyarlilik

Sirketin 31 Mart 2008 ve 31 Mart 2007 tarihleri itibariyle doviz cinsinden varlik ve yikiimliligi
bulunmamaktadir.

) Faiz orani riski yonetimi
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Sirketin giinliik olarak spot kredi kullanmasi sebebiyle iilkenin genel genel konjntiiriine bagl olarak faiz
oranindaki degisimlere duyarli hale gelmektedir. 31.03.2008 tarihli bilanco yapisina gore genel faiz
oranlarindaki her 1 puanlik arti sirket faiz giderlerinde yaklasik 6.510 YTL’lik bir atisa sebep olacaktir.

(h)  Kredi riski yonetimi
Finansal araglari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Sirket’in tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir. Ticari alacaklar, Sirket

politikalar1 ve prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak karsilig:
ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir (Not 10).

)] Likidite risk yonetimi

Sirket, nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamuini saglayarak, likidite riskini yonetir.

Likidite riski tablolari

Ihtiyath likidite riski y®netimi, yeterli 6lgiide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki
kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliikklerinin vade dagilimini gostermektedir.

31 Mart 2008 0-12 ay 1 yil ve iizeri Toplam

Finansal Borglar (net) 651.000 - 651.000
Ticari Borglar (net) 9.425 - 9.425
Toplam Yiikiimliiliikler 660.425 - 660.425
31 Arahk 2007 0-12 ay 1 yil ve iizeri Toplam

Finansal Borglar (net) 24.683 - 24.683
Ticari Borglar (net) 11.578 - 11.578
Toplam Yiikiimliiliikler 36.261 - 36.261

39 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKiI ACIKLAMALAR)

Sirket, finansal araglarm kayith degerlerinin makul degerlerini yansittigini diigtinmektedir.

Finansal risk yonetimindeki hedefler

Sirket’in finansman boliimii finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Sirket’in
faaliyetleri ile ilgili maruz kalmman finansal risklerin gézlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z
konusu bu riskler; piyasa riski (d6viz kuru riski, gercege uygun faiz orani riski ve fiyat riskini igerir), kredi riski,
likidite riski ile nakit akim faiz orani riskini kapsar.

Sirket bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlara karsi finansal riskten korunmak amaciyla tiirev tirlin niteligindeki
finansal araglarindan vadeli doviz islem sézlesmelerini kullanmaktadir.Sirket’in spekiilatif amagli finansal araci
(tiirev triin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur ve bu tiir araglarin alim-satim ile ilgili bir

faaliyeti bulunmamaktadir.

Sirketin vadeli doviz islemlerine iliskin s6zlesmeleri bulunmamaktadir.
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NOT 40 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur.

NOT 41 - MALI TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur.
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