SARDIS MENKUL DEGERLER A.S.

SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE iSTINADEN HAZIRLANMIS
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

1. Raporun Donemi:

Bu rapor, Sardis Menkul Degerler A.S.’nin 1 Ocak 2011-31 Aralik 2011 calisma ddnemini
kapsamaktadir.

2. Ortakhigin Unvani:
Sardis Menkul Degerler A.S.
3. Dénem icinde Gorev Alan Yonetim Kurulu Uyeleri ve Gorev Siireleri:

Dénem icinde Sirketimizin Yonetim Kurulunda gérev alan Baskan ve Uyelerin ad1 soyadi ve
unvanlari ile gorev siireleri agagida gosterilmistir.

Ad1 Soyadi Gorevi Goreyv Siiresi

Johan Patrik Tigerschiold Yonetim Kurulu Bagkant ~ |121.05.2010-..........
Haydar Acun Yo6n. Kurulu Bagkan Vekili |21.05.2010-..........
Linda Susanne Andersdotter Giraud | Yonetim Kurulu Uyesi 21.05.2010-..........
Hiilya Acun Dénmez Yonetim Kurulu Uyesi 21.05.2010-..........
Lars Gosta Anders Stenberg Yonetim Kurulu Uyesi 21.05.2010-..........

Yonetim Kurulu Uyeleri, 21.05.2010 tarihli 2009 yili olagan genel kurul toplantisinda ii¢ yil igin
secilmislerdir.

4. Denetleme Kurulu:

Donem i¢inde Sirketimizin denetleme kurulu iiyelerinin adi1 soyadi ve gorev siireleri asagida
gosterilmistir.

Ad1 Soyadi Gorevi
Ibrahim Haselgin | Denetci

Denetleme Kurulu Uyeleri, 21.05.2010 tarihli 2009 y1li olagan genel kurul toplantisinda ii¢ y1l i¢in
sec¢ilmis olup, Tiirk Ticaret Kanunu ile ana s6zlesmede yazili gérevleri yapmakla yiikiimliidiirler.

5. Ana Sozlesme Degisikligi Ile ilgili Hususlar:
Donem icinde ana sézlesmede herhangi bir tadil yapilmamuistir.
6. Sermaye Yapisi ile ilgili Bilgiler ve Donem Kari:
a. Ortakligin Sermayesi 1.350.000.-TL olup tamami 6denmistir.

b. Sirketimiz hisse senetleri herhangi bir piyasada islem gormediginden piyasa fiyati
bilinmemektedir.
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c. Sirketimizin 3 tane tiizel kisi ve 4 tane de gergek kisi olmak {izere 7 ortagi bulunmaktadir.

d. Sirketimiz sermayesinin %10'undan fazla paya sahip olanlar asagida belirtilmistir;

31.12.2011
Pay Oran1 | Nominal Sermaye
Ad1 Soyadi/Unvam (%) (TL)

HAYDAR ACUN 34,9989 472.485
BURE EQUITY AB 18,25 246.375
H. LUNDEN HOLDING AB 18,25 246.375
I. P. MANAGEMENT SERVICES LTD 13,00 175.500
LINDE SUSANNE ANDERSDOTTER GIRAUD 10,50 141.750

7. Cikarilmis Bulunan Menkul Kiymetler:
Cikarilmis herhangi bir menkul kiymet yoktur.
8. Sektor Icindeki Konumumuz:

Sirketin faaliyet gosterdigi Sektér Menkul Kiymetler Piyasasidir. Sirket Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi iiyesi aracit kurum olup, hisse senedi alim satim aracilig ile istigal etmektedir.
Sardis Menkul’lin yetki ve izin belgeleri asagida yer almaktadir.

Alim Satim Aracilig1 Yetki Belgesi
Kredili Menkul Kiymet, A¢iga Satis, Odiing Alma ve Verme izin Belgesi

Sirketimiz, 6zellikle yabanci kurumsal yatirimcilara sermaye piyasast hizmetlerini hizli, kaliteli ve
giivenilir bir sekilde sunarak, 6zsermaye karliliginda ve c¢alisan basina diisen karlilikta sektoriin
onde gelen kuruluglarindan biri olmay1 hedeflemektedir.

Bu gergevede 2011 yilinda;

—Sermaye piyasalarinda aracilik faaliyetlerinde bulunan sirketimiz, sektdriin maruz kalabilecegi;
kredi riski, teknolojik riskler, operasyon riski, kars1 taraf riski ve piyasa risklerine karsi her tiirlii
Onlemini almaya devam etmistir.

—Sirketimizin mali yapis1 ve sermaye yeterliligi tablolar1 ile finansal rasyolar1 yilda 2 kez
bagimsiz dis denetim firmasi (Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri
A.S.) tarafindan denetlenmektedir.

—Sirketimizin ana faaliyet konusu olan hisse senetleri piyasasinda 2011 yilinda islem hacmi %50
azalarak 591.363.822-TL (2010 yilinda islem hacmi 1.182.812.450-TL) olarak ger¢eklesmistir.
Aym dénemde IMKB islem hacmi %9,39 oraninda artarak 1.390.675.103.270-TL (2010 yilinda
islem hacmi 1.271.328.797.714-TL) olarak gerceklesmistir.
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9. Isletmenin performansim etkileyen ana etmenler, isletmenin faaliyette bulundugu cevrede
meydana gelen 6nemli degisiklikler, isletmenin bu degisikliklere kars1 uyguladig: politikalar,
isletmenin performansini giiclendirmek icin uyguladigi yatirom ve temettii politikasi:

Isletmenin performansim etkileyen ana etmenler genellikle yurti¢i ekonomik-siyasi gelismelerin
ekonominin ana parametrelerine olan olumlu-olumsuz etkileri ile yurt dig1 piyasalarda 6zellikle
iilke bazinda meydana gelen makro ekonomik gelismelerdir.

2011 yilinda diinya ekonomisinde istenilen toparlanma bir tiirlii gerceklesmedi. Ortadogu ve
Kuzey Afrika’daki gelismeler, petrol fiyatlarinin tarihi yiiksek seviyelerine ¢ikmasi, ABD
ekonomisinden gelen durgunluk isaretleri, Avrupa’da devam eden bor¢ sorunlarinin ¢ézlimiine
iliskin bir net bir planin ortaya ¢ikmamasi piyasalar1 olumsuz etkiledi.

Sermaye piyasalarinda 2011 yilinda dalgali gériiniim vardi. IMKB 100 endeksi dénem sonu
itibariyle 51.266 puandan kapatmistir. Oniimiizdeki dénemde Avrupa’daki sikintilarin daha da
derinlesme ihtimali, Tiirkiye i¢in risk olusturmaktadir.

10. isletmenin finansman kaynaklari ve risk yonetim politikalari:

Sirket genel olarak ihtiya¢ duydugu finansmanmi kendi 6z kaynaklarindan saglamakta olup,
fazlasina ihtiya¢ duydugunda dogacak riski de g6z Oniinde bulundurarak teminat-risk paralelligi
cercevesinde dis kaynakli finansmandan da faydalanmaktadir.

Sirketimizde; Is akis ve gorev tammmlari, i¢ Kontrol, Su¢ Gelirlerinin Aklanmasinin ve Terdriin
Finansmaninin Onlenmesine Iliskin Yiikiimliiliiklere Uyum Programi, Acil ve Beklenmedik
Durum Plan1 prosediirleri mevcuttur.

Sirketimizin islemleri, sermaye piyasasi mevzuati geregi olusturulan denetim birimi tarafindan ig
kontrol ve denetim prosediirlerimiz ¢ergevesinde siirekli denetim altinda tutulmakta ve i¢ kontrol
faaliyetleri her personelimizce islemlerin ifas1 sirasinda ve sonrasinda yapilmaktadir.

11. Hesap doneminin kapanmasindan ilgili finansal tablolarin goriisiilecegi genel kurul
toplant: tarihine kadar gecgen siirede meydana gelen 6nemli olaylar:

Yoktur.
12. Isletmenin gelisimi hakkinda yapilan éngériiler:

Sirketimiz yurtdisi yatirimer portfyiinii genisletme caligmalarina devam ederek faaliyetlerini
stirdiirmektedir.

13. Yapilan arastirma ve gelistirme faaliyetleri:
Yurti¢i ve yurtdis1 yatirimcilara yonelik pazarlama faaliyetlerinde bulunulmaktadir.
14. Isletmenin finansal yapisim iyilestirmek icin alinmas diisiiniilen 6nlemler:

Maliyetlerin minimum diizeyde tutulup, maksimum gelir seviyesine ulasmak amaciyla gerekli
tedbirlerin alinmasina devam edilmesi diistiniilmektedir.
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15. Faaliyet konusu mal ve hizmetlerin fiyatlari, satis hasilatlari, satis kosullar1 ve bunlarda
yil icinde goriilen gelismeler, randiman ve prodiiktivite katsayillarindaki gelismeler, gecmis
yillara gore bunlardaki 6nemli degisikliklerin nedenleri:

Global piyasalardaki c¢alkantilar ve belirsizlikler nedeniyle sirketimizin 2011 yili faaliyet
gelirlerinde 2010 yilina gore diislis yasanmustir.

16. Finansal Yapiya iliskin Bilgiler:

Sirketimiz Sermaye Piyasast Kurulu'nun diizenlemeleri uyarinca Uluslararas1 Finansal Raporlama
Standartlarina gore mali tablo ve rapor diizenlemektedir.

Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri 2011 yilinda 104.712-TL olarak ger¢eklesmis ve 2010 yilina
gore % 5,16 artis gostermistir. (2010 yilinda Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri 99.576-TL
olarak gerceklesmistir.)

Genel Yonetim Giderleri 2011 yilinda 918.711-TL olarak gerceklesmis ve 2010 yilina gore %
42,98 azalis gostermistir. (2010 yilinda Genel Yonetim Giderleri 1.611.218-TL olarak
gerceklesmistir.)

2010 yilinda 2.442.805-TL (Seri XI, No:29 sayili teblige gore hazirlanmis mali tablolara gore) net
kar elde eden sirketimiz, 2011 yilinda 96.582-TL net kar elde etmistir.

2011 yilinda 6zsermayemiz 4.717.530-TL’dir. (2010 yilinda 6zsermayemiz ise 5.120.948-TL dir.)

2011 yilinda Aktif biyiikligimiiz 4.819.242-TL’dir. (2010 yilinda Aktif biiylikliigiimiiz ise
5.326.042-TL dir.)

Mali Oranlar 2011 2010
Cari Oran (Donen Varliklar/Kisa V.Borglar) 50,26 25,75
Borg¢ Orani (Toplam Borglar/Toplam Aktifler) 0,02 0,04
Oz Kaynaklar/Toplam Borglar 46,38 24,97
Toplam Aktif Karlilig1 (Net Donem Kari/ Toplam Aktifler) 0,02 0,46
Ozkaynak Getirisi (Net Dénem Kar1/Oz Kaynaklar) 0,02 0,48
Hisse Basina Kar 0,0715 1,8095

17. Personel ve isci hareketleri, toplu sézlesme uygulamalari, personel ve isciye saglanan hak
ve menfaatler:

Sirketimiz 2011 yil1 sonu itibariyle 6 kisi ile faaliyetlerini yliriitmektedir.

Bu kadronun 1’1 {ist diizey yonetici 1°1 orta kademe yonetici, 1’1 de miifettistir.

Ad1 Soyadi Unvani

Haydar ACUN Genel Miidiir

M. Umit TAHMAZ Mali ve Idari Isler Miidiirii
Cihan OLMEZ Miifettis
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Personelimize maas haricinde yilsonunda prim verilmekte ayrica, mesai giinlerinde 6gle yemegi
verilmektedir. Sirketimizde toplu is sdzlesmesi yapilmamaktadir.

18. Ucretlendirme Esaslarina Iliskin ilkelere uyum:

Sermaye Piyasast Kurulu'nun 25.04.2011-29.04.2011 tarih ve 2011/17 sayil1 Haftalik Biilteni’nde
yaymlanan 14.04.2011 tarih ve 12/383 sayili tavsiye niteligindeki ilke karari g¢ercevesinde,
Sirketimiz ¢aligsanlarinin iicretlerinin belirlenmesine iligkin politikalarin olusturulmasina istinaden
hazirlanan “Ucretlendirme Politikas1” yonetim kurulunun 11.08.2011 tarih ve 246 sayil karari ile
ylrlirliige girmistir.

Personel iicretleri, personelin basar1 performansi ve Sirket’in karlilig1 géz 6niinde bulundurularak
tespit edilmektedir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun tavsiye niteligindeki ilke karar1 c¢ergevesinde olusturulan
Ucretlendirme Politikamiz, faaliyet biiyiikliigiimiiz ve diisiik sayidaki personel kadromuz dikkate
alinarak uygulanmamustir.

Sirketimizin ydnetim uygulamalarinda, ilkelerde yer alan prensipler g¢ercevesinde olusturulan
Ucretlendirme Politikasi’nda gelecekte bir degisiklik yapma plan1 yoktur.

19. Y1l icinde yapilan bagislar hakkinda bilgiler:
Yoktur.
19. Merkez dis1 orgiitlerinin olup olmadig1 hakkinda bilgi:

Sirketimizin merkezi, Ahi Evran Cad. Polaris Plaza No:21 Kat:2 D:14 Maslak / Sisli / Istanbul
olup, merkez dis1 sube ve acenteleri bulunmamaktadir.

20. Yatirnmlardaki gelismeler, tesviklerden yararlanma durumu, yararlanilmigsa ne olciide
gerceklestirildigi:

Tesvik alinmamustir.
Saygilarimizla,

Haydar ACUN
Yonetim Kurulu Baskan Vekili



